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RESUMEN

Este paper examina si los International Financial Reporting Standards (IFRS = Estandares
internacionales de informacién financiera) se pueden usar para monitorear las degradaciones
ambientales. El paper examina de manera critica la literatura contemporanea sobre contabilidad
ambienta, e intenta encontrar un mecanismo obligatorio de presentacién de reportes en los
contextos de los bienes publicos y de la contabilidad REA (recurso, evento, accién) de McCarthy
(1982). Selecciona los estdndares relevantes de informacion financiera y examina sus fortalezas y
debilidades. Usando el método de investigacién cualitativa y de estudios de casos, se estudiaron
los estados financieros de tres compafias mineras globales que estdn operando en un sector
ambientalmente sensible. El estudio encuentra que las guias de la Global Reporting Initiative
(GRI) y la auto-regulacion del sector privado son insuficientes para monitorear la revelacion
ambiental. El paper propone un estado individual obligatorio de activos y pasivos ambientales. Se
discuten los elementos del estado propuesto.

Clasificacion JEL: M41, M42, M48, Q56, Q51 Q20 N27, D53, D63

Palabras clave: IFRS, GRI, contabilidad ambiental, reportes de sostenibilidad, companias
mineras, activos y pasivos ambientales, Africa.

1. Introduccién

A medida que avanza la globalizacion financiera, los estandares internacionales de informacién
financiera y de auditoria de manera creciente se estan convirtiendo en instrumentos importantes de
integracion. Esto ha sido observado en las cumbres de Londres y de Pittsburg de los lideres del
G20 realizadas en el afio 2009. En la solicitud que hicieron para la implementacion de los
estandares globales de contabilidad para el 2011, los lideres del G20 reforzaron la influencia de los
Estandares Internacionales de Informacion Financiera (IFRS). A finales del 2008 habia cerca de
100 paises que habian adoptado los IFRS (Cabrera, 2008; Barth, et al 2008). Otra cumbre paralela
fue la cumbre especial de Naciones Unidas sobre el ambiente, realizada el 22 de septiembre del
2009. La cumbre de Naciones Unidas subrayo el vinculo entre el ambiente y las finanzas. El
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presente paper hace una evaluacion critica de la literatura contemporanea sobre contabilidad
ambiental y examina si los estandares globales de informacion financiera (IFRS) pueden contribuir
al monitoreo y a la proteccién del ambiente.

Cuando el cuerpo existente de IFRS se examina desde la perspectiva ambiental, puede elaborarse
una cantidad de ideas. Una mirada rapida a la estructura conceptual y a un numero de estandares
individuales ofrece fundamentos Utiles para el monitoreo de los activos, pasivos y desembolsos
ambientales. Ademas, dado que la contabilidad esta caracterizada por el reconocimiento, la
medicion y la revelacién, la contabilidad obligatoria respecto del ambiente genera accountability
para la sala de juntas. A esto se afiade el hecho de que los IFRS tienen respaldo legal en mas de
100 paises y por consiguiente tienen la ventaja Gnica de ofrecer accountability ambiental tanto en
los mercados financieros como en las estructuras regulatorias.

Para la mayoria de las companiias los factores ambientales ya no hacen parte de los riesgos fuera
de balance. No obstante ello, la anterior investigacién sobre la presentacién de reportes
corporativos de caracter social y ambiental no ha sido capaz de desenmarafiar el compromiso y la
propaganda (Freedman and Jaggi, 2006; Bebbington, Gonzalez and Moneva, 2008; Gray, Kouhy
and Lavers, 1995). Ademas, la evidencia anecdoética muestra que pocas compaiias han
constituido provisiones o aportado a fondos independientes para el desmantelamiento de los
activos de las plantas y para la rehabilitacion y restauracion del ambiente. Adicionalmente, pocas
compafiias globales han cumplido con los estandares de informacion financiera que se relacionan
con los pasivos ambientales que surgen de eventos pasados. Se han estado incrementando las
firmas de abogados que se estan especializando en litigios ambientales y procesos legales contra
industrias ambientalmente sensibles. De manera sorprendente, las firmas que enfrentan procesos
legales y dafios en la reputacion en un area consiguen honores en su presentacion de reportes
sociales y ambientales (sostenibilidad). Este paper examina si la ruta de la revelacion voluntaria es
capaz de resolver las fallas del mercado y del no-mercado (regulatorias) en el monitoreo de bienes
publicos tales como el ambiente.

El ambiente es un asunto tanto complejo como ecléctico. Las emisiones de carbén y las
contaminaciones de rios que cruzan las fronteras nacionales son sélo problemas ambientales
transfronterizos. Los problemas ambientales que no son transfronterizos son los Gnicos cuyos
efectos directos y externalidades permanecen dentro del pais que los esté produciendo o que
acuerdan recibir vertederos de otros paises (tales como los vertederos de desechos toxicos). Por
consiguiente, la elaboracion de la politica requiere tratados globales que se puedan hacer cumplir
de manera forzosa, politicas nacionales sélidas y el examen de los avances en una cantidad de
disciplinas. La corriente principal de la literatura sobre informacion financiera aborda el problema
de la contabilidad ambiental desde las perspectivas usuales de reaccion voluntaria-obligatoria-del-
mercado o desde las perspectivas del contrato social e institucional. Las bases conceptuales de la
revelacion voluntaria son principalmente las teorias de la agencia y de la eficiencia del mercado, al
tiempo que las perspectivas del contrato social e institucional estan implicitas en la teoria social. La
literatura de la contabilidad gerencial y de la estrategia enfocan el problema a partir de la estructura
de recompensas y sanciones para los ejecutivos y para los stakeholders de la firma. Por ejemplo,
Wisner, Epstein and Bagozzi (2006), usando datos provenientes de 179 respuestas de ejecutivos y
modelando la ecuacién estructural encuentran una asociacion entre desempefio financiero y
desempefio ambiental. Sin embargo, a investigacién sobre politica requiere reunir en una
estructura coherente la cantidad de conceptos y disciplinas desarticulados.

Estandares de emision, administracién de desechos, administracién de desechos, contaminacion
del aire y del agua, cambio climatico, extraccién de recursos agotables, bio-combustibles, ahorros
de energia, biodiversidad, desertificacion, reforestacion, agricultura y uso de terrenos, ganaderia,
seguridad alimentaria, poblacién, pobreza, urbanizacion, transporte, productos financieros
relacionados con el carbén, El Nifio, tecnologia eco-eficiente, y asuntos relacionados con el
desarrollo, son problemas tanto nacionales como internacionales. Este paper usa un esquema
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conceptual para sintetizar las causas y los efectos de las degradaciones ambientales, y argumenta
gue el modelo global de contabilidad REA (recurso, evento, accion) en el contexto de los bienes
publicos y de los IFRS es necesario para monitorear el comportamiento ambiental de las firmas
globales. Los estandares globales de informacion financiera y de auditoria seran capaces de
discriminar entre concursantes de belleza en las revelaciones ambientales. La informacion no-
financiera y financiera puede ser reportada mediante un estado individual obligatorio de activos y
pasivos ambientales. Este paper propone algunos de los elementos de tal estado.

REA es una estructura generalizada del sistema de contabilidad que usa un entorno de datos
compartidos. El concepto fue desarrollado por McCarthy (1982). La investigacion de la politica
publica requiere destilar la informacién de los niveles transfronterizo, nacional y micro. Un entorno
integrado de datos compartidos que se genere a través de un sistema bien fundamentado de
reconocimiento, medicién y presentacion de reportes reduce las diferencias de revelacion entre las
firmas (Swanson, 2006). El desafio que tiene la International Accounting Standards Board (IASB)
es si el estado de activos y pasivos ambientales hara parte del conjunto obligatorio de estados
financieros que deban publicar las firmas que estén en industrias ambientalmente sensibles. En
otras palabras, la pregunta central es si con los IFRS se pueden producir reportes ambientales
(sostenibilidad) mejorados.

La discusion sobre los reportes corporativos de sostenibilidad se puede vincular con la literatura
sobre la calidad de las ganancias.Cormier, Magnan and Vanb Velthovern(2005); Murray, Power,
Gray (2006); Konar and Cohen (2001); Klasson and McLaughlin (1996); Barth and McNichols
(1995), por ejemplo, examinaron la asociacion entre revelacion de informacion y desempefio
financiero. Givoy, Hayn and Katz (2008) en su estudio de la estructura de la propiedad sintetizaron
en cuatro dimensiones la investigacion sobre la calidad de las ganancias. Las cuatro dimensiones
fueron la persistencia de las causaciones, el examen de errores en el proceso de causacion, la
prevalencia de la administracion de las ganancias y la prevalencia del conservadurismo. Barth,
Landsman and Lang (2008), en su estudio de la adopcion internacional de los ISA, desarrollaron un
indice de tres dimensiones de la calidad de la contabilidad. Los elementos de la calidad de la
contabilidad fueron administracion de las ganancias (incluyendo suavizar las ganancias),
reconocimiento oportuno de las pérdidas y la relevancia del valor de la informacién que produce la
contabilidad de causacién. La comparacion internacional de las cifras relacionadas con las
ganancias es alin mas problematica en la medida en que es afectada por las diferencias en la
contabilidad y por la cantidad de diferencias institucionales, desarrollo, estructura de propiedad,
educacion y factores similares (Choi and Meek 2008). Bhattacharya, Daouk & Welker (2003) por
ejemplo, para clasificar 34 paises usaron agresividad de las ganancias, evitar pérdidas y suavizar
ganancias como medidas de la opacidad de las ganancias. Cuando uno invoca los problemas
ambientales transfronterizos y no-transfronterizos en la literatura sobre la calidad de las ganancias,
es evidente que la ausencia de provisiones para desmantelamiento y rehabilitaciones, y las
reservas que se establecen a su lado por los pasivos contingentes que corresponden a actividades
que se relacionan con las actividades pasadas y presentes de la firma, sugiere inflacién de las
ganancias por parte de las compafiias locales y transnacionales. Por lo tanto, hay escasez de
investigacién sobre el vinculo que hay entre los estudios sobre la calidad de la contabilidad y los
estudios sobre la contabilidad ambiental.

Tal y como se observé antes, otro conjunto de investigacion argumenta que el esfuerzo de
revelacion ambiental de la firma es un ejercicio de auto-servicio para obtener legitimacion social.
Los investigadores sociales argumentan que la firma logra esto mediante isomorfismo (coercion,
imitacion y presiones normativas). Vea, por ejemplo, DiMaggio and Powell (1983); Patten (2005);
Chen and Chen (2009); Cho, Freedman and Patten (2009). En otras palabras, las firmas se
comprometen en administracion de la impresién y buscan crear una imagen de ser ambientalmente
amigables cuando de hecho la naturaleza de su actividad es ambientalmente sensible. Si esto es
correcto, se rompen los mecanismos de revelacion voluntaria. Por consiguiente, es necesario
desvincular la proteccién del bien publico del ejercicio corporativo de relaciones publicas.
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Una mirada rapida a los estandares de IASB y FASB revela que hay varios estandares e
interpretaciones ambientales que de una u otra manera estan vinculados con la contabilidad
ambiental y de los recursos (REA). Por ejemplo, la IFRIC 3 se refiere a los derechos de emision
(permisos, autorizaciones) y esta relacionada con asuntos transfronterizos. El IAS 38 se refiere al
deterioro de los derechos de emision (intangibles). El IAS 32, el IFRS 7 y el IAS 39 (nuevo IFRS 9
a partir del 12 de noviembre de 2009) se refiere a la presentacion, revelacién y reconocimiento y
medicion de instrumentos financieros. El IFRS 9 (efectivo en enero de 2009) se refiere a la
exploracion y evaluacion de recursos minerales. La IFRIC #1 aborda los cambios en los pasivos
existentes por desmantelamiento, restauracion, rehabilitacion y similares. La IFRIC #5 determina
los derechos a intereses que surgen de los fondos de desmantelamiento, restauracion y
rehabilitacion ambiental. Dado que considera los pasivos que surgen de eventos pasados, el IAS
37 se refiere a provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. En resumen, IASB ya
tiene la base a partir de la cual se puede reportar la informacién ambiental a nivel corporativo.*

El propdsito de este paper es, por consiguiente, hacer una revision critica de la literatura existente
sobre contabilidad ambiental, y encontrar (si lo hay) cualquier vinculo o vinculos teéricos entre
globalizacion financiera, IFRS y problemas ambientales transfronterizos y no-transfronterizos. Mas
especificamente, busca en los IFRS una estructura con la cual se puedan contabilizar los riesgos
(pasivos, litigios, dafios reputacionales, pérdida de utilidades futuras) y los activos (dotaciones,
derechos y reservas conocidas) ambientales de los bienes publicos y privados. El paper identifica
los estdndares clave que son relevantes para el monitoreo ambiental y sugiere maneras para
integrar la informacion financiera y no-financiera en el sistema existente de informacion financiera.
El documento sigue la metodologia de investigacion cualitativa — de archivo para identificar el tipo
de informacion que se puede reconocer y revelar en los estados financieros de las compafiias
globales que estén operando en sectores ambientalmente sensibles. Fue usada la base de datos
de ventajas globales Compustat para examinar la extensién de la globalizacion (integracién) de las
compafiias mineras. Fueron estudiados los reportes anuales 2008 de tres compafiias mineras
importantes (globales).

Los aportes de este paper son cuadruples. Primero, la revision de la literatura sugiere que dado
que el ambiente es un bien publico, las solas soluciones del mercado no ofreceran la respuesta a
los multiples problemas de degradacion ambiental que el mundo esta enfrentando. Esto sera valido
para los problemas tanto transfronterizos como no-transfronterizos. Segundo, consistente con
Freedman and Jaggi (2006) y Bebbington et al (op cit) has observaciones del estudio de caso
tuvieron dificultad para diferenciar entre propaganda e informacién. Tercero, con la estructura
conceptual de la informacion financiera, la conclusién general que se obtiene de los tres estados
financieros se puede resumir como sigue: - (i) Desde la perspectiva del cumplimiento, es imposible
concluir que las compariias estan satisfaciendo los requerimientos de los IFRS, (ii) Ninguna de las
tres compafiias globales revel6 el tamafio y lo adecuado de las provisiones que han establecido,
junto con las provisiones y contingencias normales, en relaciéon con el ambiente, (iii) Las notas y las
descripciones de las tres compafiias parecen similares, sefialando la convergencia global de las
practicas de informacién financiera y el atrincheramiento de la industria de la auditoria. En otras
palabras, ninguna compafiia global produjo un estado individual sobre el ambiente. Finalmente, a
partir de la perspectiva de la calidad de las ganancias, las implicaciones que tienen el no-
reconocimiento, la no-revelacion y lo inadecuado de las provisiones por responsabilidades
ambientales pasadas y presentes apunta a una direccion: la inflacion de las ganancias y de los
valores (fundamental/intrinseco) de los patrimonios.

Lo que resta del paper esté organizado como sigue. La Seccioén 2 revisa la literatura. La Seccién 3
sefiala méas sucintamente las preguntas de la investigacion y resalta la metodologia. La Seccién 4

! Con relacién a las firmas de tamafio pequefio y mediano, observe que IASB tiene una version
suavizada de los IFRS.
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contiene el esquema conceptual y examina los estandares relevantes de informacion financiera. La
Seccidn 5 reporta los resultados del estudio de caso y propone un estado individual obligatorio de
cambios en activos, pasivos y provisiones. La Seccién 6 contiene las observaciones finales y
sefiala las direcciones para la investigacion futura.

2. Literaturarelevante

Tal y como se observo antes, la literatura sobre el ambiente es multidisciplinaria y densa. Esta
revision se centra en el segmento de la literatura que se refiere a la contabilidad. Haripriya (2000)
subraya cuatro sistemas de contabilidad ambiental que no son mutuamente excluyentes. Son (i)
contabilidad de los desembolsos por contaminacion; (ii) contabilidad fisica que mide en el tiempo
los inventarios de activos ambientales; (iii) indicadores verdes: un sistema vinculado de manera
estrecha con la medida convencional del PIB y ajustada a la medida Nordhaus-Tobin de bienestar
econdmico; y (iv) el sistema de cuentas nacionales (SNA = System of National Accounts) de
Naciones Unidas. La literatura sobre economia ambiental analiza la medicién del bienestar,
sostenibilidad, cambio tecnoldgico, externalidad y “contabilidad verde” dentro de la estructura de
los modelos generales de equilibrio (Aronsson, Johansson and Lofgren; 1997). Lange (2003)
muestra el vinculo que hay entre “contabilidad ambiental” y “desarrollo sostenible”. Para él, la
investigacion en contabilidad ambiental pretende encontrar indicadores de industrias
potencialmente contaminantes y sugiere politicas sobre como regular de mejor manera esas
industrias. Ademas, Lange (2003:11) vincula la discusién sobre “desarrollo sostenible” con el
altruismo inter-generacional y sigue a la comisién mundial sobre ambiente y desarrollo (también
conocida como la Comision Brundtand, 1987) que a su vez sefiala que “desarrollo sostenible es
satisfacer las necesidades de la generacion presente sin comprometer la capacidad de las
generaciones futuras para satisfacer sus propias necesidades.”

Otro conjunto de literatura vincula la economia con la tecnologia. Van Berkel (2006), por ejemplo,
muestra el vinculo entre la tecnologia y el ambiente. El concepto de eco-eficiencia se relaciona con
cinco practicas de prevencion (disefio de procesos, sustitucién de insumos, mejoramiento de la
planta, buena limpieza del hogar, volver a usar, reciclar y recuperar) y cinco factores de la
productividad de los recursos (eficiencia de los recursos, uso de la energia y emisiones de efecto
invernadero, uso e impactos del agua, control de elementos menores y de tdxicos y creaciones de
subproductos). Van Berkel (op cit) argumenta que la eco-eficiencia puede ser fomentada en tres
plataformas de innovacion diferentes que se refuerzan mutuamente: operaciones, disefio de planta
y tecnologia de procesos. Derwall, Guenster, Bauer and Koedijk (2005) muestran que las firmas
que tienen puntajes altos en las clasificaciones de eco-eficiencia estan asociadas con desempefio
financiero superior. Burnett, Wright and Sinkin (2009) argumentan que las firmas que adoptan
estrategias de negocio eco-eficientes deben tener valores de mercado mejorados. Wisner et al (op
cit) llegan a conclusiones similares.

Mathews (1997) ofrece una revision de 25 afios de literatura en contabilidad social y ambiental y
clasifica tal literatura en empirica, estados normativos, discusion filoséfica e investigacion en
contabilidad y en no-contabilidad. Adicionalmente observa que el dominio de la investigacion en
sostenibilidad todavia no ha recibido la atencion de la corriente principal de los investigadores en
contabilidad. No obstante las observaciones de Mathews (op cit), el nUmero de los papers de
investigacion se incrementd en la siguiente década. Tres volimenes de trabajo de investigacion
fueron publicados en Advances in Environmental Accounting and Management y el Journal of
Accounting, Auditing and Accountability publicé una cantidad de trabajos de investigacion sobre el
tema. Estudios especificos de paises, tales como Murray, Sinclair, Power and Gray (2006)
examinaron si los mercados financieros del Reino Unido se preocupan por la informacion social y
ambiental. Usando datos anuales y mensuales del mercado de valores para 100 compafiias, y una
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combinacion de pruebas paramétricas y no-paramétricas Murray et al (op cit) llegaron a una
conclusién mixta. Cormier, Magnan and Van Velthovern (2005) identificaron los determinantes de
la revelacion ambiental usando teorias implicitas en la teoria de los incentivos econémicos, la
presion publica e institucional. Encontraron que el riesgo, la propiedad, la edad de los activos
fisicos y el tamafio de las firmas determinan el nivel de revelacion ambiental por parte de las firmas
alemanas.

Barth and McNichols (1995), usando datos de Compustat, examinaron si el mercado de valores
valora los pasivos ambientales y los costos de limpieza. Klasson and McLaughlin (1996) usaron la
metodologia del estudio de eventos para examinar el vinculo entre desempefio financiero y
desempefio ambiental. Konar and Cohen (2001) examinaron si a nivel de la firma hay asociacién
entre el desempefio ambiental y los activos intangibles, y reportaron que el desempefio ambiental
pobre tiene un efecto negativo importante en el valor de los activos intangibles de las firmas que se
negocian publicamente. Konar and Cohen (op cit) argumentan que las corporaciones principales de
manera voluntaria cumplen en exceso con la regulacion ambiental y que externamente presentan
una imagen de estar preocupadas por el ambiente. Los autores ofrecen evidencia de que esta
imagen recibe recompensas. Este punto de vista fue reflejado en la cantidad de papers que
aparecio en el volumen 3 de Advances in Environmental Accounting and Management (Freedman
and Jaggi, eds 2006). El punto de vista también tuvo eco en la legitimacién de la teoria del contrato
social y la administracién del riesgo de reputacion de Bebbington, Gonzalez and Abadia (2008).

En contraste con lo anterior, los estudios empiricos que examinaron las revelaciones ambientales
en los Estados Unidos (vea por ejemplo Freedman and Wasley, 1990; Walden and Schwarts,
1997) reportaron que las companias de los Estados Unidos que tenian “su reputacion bajo
escrutinio intenso a causa de las IPO (Initial Public Offering)”, no mejoraron el nivel de revelacion
ambiental. En contraste con el estudio de los Estados Unidos, Durand and Tarca (2008) sefialaron
que ni el costo histdrico ni el costo histérico con notas complementarias con revelacion, fueron
Utiles para las firmas australianas. Durand and Tarca (op cit) reportaron que activos tangibles
especificos de la industria extractiva eran de valor relevante al mismo tiempo que los activos
intangibles eran de valor relevante solamente en algunos periodos. Cho, Freedman and Patten
(2009) examinan las explicaciones potenciales para la eleccién corporativa de revelar las
cantidades relacionadas con el gasto en capital ambiental. Sus resultados generales sugieren que
las compafiias usan la revelacion del gasto en capital ambiental como una herramienta estratégica
para enfrentar sus exposiciones a las restricciones politicas y regulatorias.

Los estudios entre paises sugieren resultados mixtos. La mayoria de los estudios realizados a
través de varios sectores intentan encontrar una asociacion entre el indice de revelaciéon ambiental
y el desempefio financiero. Yusuff and Lehman (2008) compararon datos de Australia y Malasia
usando un sistema de calificacion similar a las puntuaciones de Wiseman (1982).2 Cormier and
Magnan (2007) analizaron la “dinamica de la informacion” entre la revelacién ambiental corporativa
y los mercados financieros (representados por los pronésticos que los que los analistas financieros

? Las puntuaciones de Wiseman fueron desarrolladas usando una hoja detallada de revelacién de
informacion. Los elementos de la hoja de puntuacion miran elementos de informacion tales como
desembolsos ambientales pasados y corrientes; contabilidad de costos ambientales; litigios
pasados y presentes; litigios potenciales; datos ambientales; control, instalaciones, facilidades o
procesos descritos; rehabilitacion y remediacién de terrenos; conservacién de fuentes naturales;
departamentos u oficinas para control de la contaminacion; discusion de regulaciones y
requerimientos; politicas ambientales o preocupacion ambiental de la compafiia; metas y objetivos
ambientales; recompensas por proteccion ambiental; auditoria ambiental; sistema de
administracion ambientales; productos/servicios finales ambientales; presentacion de reportes
sobre el desarrollo sostenible; membrecias/relaciones ambientales; compromiso ambiental del
stakeholder; actividades ambientales; e investigacion y desarrollo ambiental; y conciencia
ambiental y programas de educacién ambiental.
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realizan respecto de las ganancias) y las presiones del publico (tal y como son representadas por
la exposicién que la firma tiene en los medios de comunicacion). Usando informacién proveniente
de fuentes impresas y de la red, asi como una muestra de Bélgica, Francia, Alemania, Holanda,
Canada y Estados Unidos, Cornmier and Magnan (op cit) concluyeron que la revelacién ambiental
mejorada conduce a prondsticos mas precisos de las ganancias realizados por analistas en
industrias ambientalmente sensibles.

A partir de la revisién de la literatura relevante uno observa lo siguiente. Primero, tal y como se
observo antes, el ambiente es un estudio multidisciplinario, y establecer un conjunto coherente de
politicas nacionales y globales no es una tarea facil. Segundo, la definicién que la Comisién
Burntland hace de desarrollo sostenible es similar a la definicién que Hick da respecto de la utilidad
econdmica, la cual sefiala que el ingreso es la cantidad maxima que una persona puede consumir
durante el periodo corriente, y que al final del periodo deja a la firma mejor a como estaba al
comienzo. Por consiguiente, requiere tanto altruismo inter-generacional como la conversién en
utilidad econémica de la cifra de ingresos netos causados. Tercero, el ambiente es parcialmente un
bien privado (negociable) y parcialmente un bien publico (no negociable). Cuarto, en la extensién
en que las emisiones transfronterizas y los sistemas de los rios afecten la calidad y la
sostenibilidad de la vida, el ambiente es también un bien global (internacional). Por consiguiente,
con el fin de prevenir las fallas del mercado y mejorar la eficiencia de la asignacién, son necesarios
los tratados y las regulaciones. Esto es, el problema del monitoreo no puede ser resuelto mediante
la revelacion voluntaria y el mecanismo de auto-regulacion. Entonces, el tipo de contabilidad que
se requiere para el ambiente necesita combinar los conceptos de la contabilidad (sistema) REA,
SNA, IFRS y contabilidad de los bienes publicos.

Ademads, la investigacion anterior que intento vincular la revelacién ambiental con los retornos del
mercado de valores requiere que de alguna manera vuelva a ser pensada. Los estudios siguieron
el paradigma instrumentalista; y examinaron ya sea la reaccién del mercado frente a la publicacién
de noticias ambientales o si los accionistas actuales estan o no comprando ganancias futuras al
precio “correcto.” Con relacién a esto, Penman and Zhang (2002:3), por ejemplo, argumentaron
que los modelos de ganancias sostenibles (mantenibles) también son modelos de las ratios precio
ganancias. Esto implica que el mercado diferencia entre quienes reportan ganancias sostenibles
(mantenibles) de las otras ganancias (quienes reportan ganancias insostenibles). Con base en
estas premisas, Penman and Zhang (op cit) intentaron construir un modelo parsimonioso de
ganancias sostenibles. El modelo pretende reunir informacion social y ambiental, una creencia que
surgid a partir de la arraigada teoria del mercado eficiente.

Desde la perspectiva practica-institucional, los reportes corporativos de caracter social y ambiental
parecen estar orientados por las guias de la Global Reporting Initiative (GRI) mas que por el
acuerdo de Kyoto y los estdndares de IASB. La presentacién de reportes sobre la “triple linea de
resultados” de GRI, que sefiala que las ganancias corporativas son una funcién del valor
econdémico agregado, el valor ambiental agregado y el valor social agregado también es impulsada
por las firmas de consultoria.® En otras palabras, el foco puesto en la corriente principal de
investigacion empirica y de GRI estuvo en la promocion de la revelacion voluntaria. Otra
observacioén interesante es que, en Ultimas, comenzé a surgir una variedad de indices de
sostenibilidad que comparan las compafiias registradas. Los codigos voluntarios de gobierno
corporativo tales como King Ill también impulsaron la perspectiva de la auto-regulacion. En este
sentido, el Institute of Director of South Africa (en adelante King Ill: 2009:6) hace un recorrido a
través de los problemas oscuros de la revelacion obligatoria y voluntaria, y recomienda que las

* The Economist (Noviembre 17, 2009) atribuye la frase “la triple linea de resultados” al consultor
britanico John Elkington en 1994. La triple linea de resultados (TBL = triple bottom line) consta de
tres P: profit [utilidades], people [personas] y planet [planeta]. La revista relaciona de manera
correcta las mediciones de la triple linea de resultados con el tablero de mando, y observa que las
tres cuentas separadas no se pueden agregar facilmente.
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compaifiias voluntariamente cumplan con los estandares ambientales. El reporte le asigna al comité
de auditoria la responsabilidad por la presentacion de reportes relacionados con la sostenibilidad,
lo cual a menudo se terceriza con firmas externas de auditoria.

3. Preguntas y metodologia de la investigacion

La anterior discusion conduce a una cantidad de preguntas de investigacion. En este paper la
pregunta central que necesita ser resuelta es si los actuales estandares de IASB ofrecen los
fundamentos conceptuales y técnicos para la preparacion de un estado individual, estandarizado y
auditable, de activos y pasivos ambientales corporativos. La segunda pregunta es si es posible
definir los elementos de tal estado e identificar los tipos de problemas emergentes de
reconocimiento, medicion y revelacién. Si por una razén u otra no es factible un estado individual,
el paper resalta la informacion ambiental que puede ser producida dentro de la estructura actual de
los estandares de IASB.

Ambas preguntas requieren el examen de los existentes estandares de IASB, guias de GRI,
sistemas nacionales e internacionales de obtencion de informacion, y practicas de presentacion de
reportes de las compafiias. El paper eligié la metodologia de investigacion cualitativa de casos. El
método de casos tiene una cantidad de ventas. Le permite al investigador interrogar la informacion
primaria y le permite examinar el(os) problema(s) de investigacion a partir de un rango estrecho.
Supera los requerimientos del tamafio de la muestra que tiene la investigacion cuantitativa.
Henning (2004:32) también sefala que las entidades (organizaciones) sociales pueden ser
limitadas por parametros que muestren dinamicas especificas. Ademas, la investigacién previa
sobre contabilidad ambiental (vea, por ejemplo, Buhr and Reiter, 2006) us6 el método de estudios
casos, y por consiguiente el resultado de este paper se puede comparar con los resultados de la
investigacién previa. Finalmente, la investigacién internacional en contabilidad enfrenta los
problemas de la diversidad contable y las bases de datos internacionales agregan problema
particular para realizar investigacion empirica sobre este tema. Por consiguiente, se siguieron los
siguientes pasos. Primero, mediante un esquema de causalidad, el paper resalta los factores que
se asocian con la degradacion ambiental y el cambio climético (Figura 1). Segundo, el paper
analiza los estandares existentes de IASB para identificar los estandares/provisiones/paragrafos
relacionados con el ambiente (Tabla 1). Tercero, fueron seleccionadas tres compafiias globales
que operan en sectores ambientalmente sensibles (Tabla 2). Fueron condensados (Apéndices 1, 2
& 3) y estudiados los reportes anuales 2008 y otros reportes de esas compafiias. Cuarto, el paper
examino si es factible preparar un estado individual, estandarizado y auditable, para el ambiente
(Tabla 4). Se subrayan las fortalezas y las limitaciones del estado propuesto.

4. Relaciones conceptuales, indices de sostenibilidad e IFRS

4.1 Esquema conceptual e indices de sostenibilidad

La Figura 1 se elaboro siguiendo las convenciones de la elaboracion de modelos estructurales de
ecuaciones. Con el fin de mejorar la legibilidad de la figura, se omitieron o se redujeron al minimo
ciertos conectores (asociaciones) entre los nodos y ciertas notaciones matematicas. Observe que
en la Figura 1 hay cinco nodos: emision, produccion, agotamiento, proyectos y urbanizacion. Cada
nodo a su vez contiene multiples factores. Por ejemplo, el nodo de emision tiene factores que van
de X11 a X1n, y X11 puede representar el CO, o un elemento equivalente que contribuye a la
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emisién de contaminantes que afectan la calidad del aire y del agua. El nodo de produccion a su
vez tiene multiples factores que varian de X21 a X2n. Los nodos y el resto de los factores pueden
ser identificados mediante la revision cuidadosa de los estandares I1SO y otros de la industria, asi
como la literatura emergente. i es el nodo de politica que es causado por las actividades (X11 a
Xnm) que conducen a las actividades de emisién, produccién, agotamiento, proyectos grandes y
urbanizacién. El nodo de politica es adicionalmente mediatizado por fuerzas del mercado y de no-
mercado. Las fuerzas del mercado son los mercados de producto, mano de obra y financieros
(incluyendo los intermediarios financieros en los valores de carb6n) mientras que las fuerzas de no-
merado son el Estado y los actores que no son el Estado. Otro factor necesario es la necesidad de
diferenciar entre las causas transfronterizas de la degradacion y las causas no-transfronterizas.
Para este paper la pregunta interesante es la extension en la cual quienes elaboran las politicas de
contabilidad pueden influenciar en el nodo de politica, i y hacer de la contaduria como
organizacién un instrumento de buen gobierno ambiental local e internacional.

Antes que procedamos al examen de los estdndares obligatorios de informacion financiera es
importante que observemos la utilidad de los indices producidos por instituciones que producen las
clasificaciones de sostenibilidad. Tal y como se observo antes, Freedman and Jaggi (op cit)
suponen que es dificil separar la propaganda de la firma y la revelacién de informacién genuina.
Bebbington et al (2008:371) también argumentan que si bien la presentacion de reportes sociales y
ambientales esta ampliamente difundida, el fenémeno a partir del cual se producen tales reportes
permanece ampliamente sin ser explorado. No obstante esto, una cantidad de bolsas de valores
produce indices/métricas de sostenibilidad y clasifica las compaiiias. Las firmas de auditoria se
implican a si mismas ya sea en el proceso de calificacién o en el proceso de adjudicacion. Por
ejemplo, el indice de sostenibilidad de Down Jones establece tres criterios amplios para la
presentacion de reportes econdémicos, la presentacién de reportes ambientales y la presentacion
de reportes sociales. Pueden criticarse los pesos y los criterios. Una critica similar puede hacerse
al indice de inversién socialmente responsable (SRI = Socially Responsible Investment) de la
Johannesburg Securities Exchange (JSE). Con relacion al ambiente, la JSE clasifica las firmas en
alto, medio y bajo.

Yee (2006:7) sefiala que las ganancias reportadas tienen dos caras; primero como un atributo
fundamental y segundo como un atributo de la informacion financiera. Para Yee (op cit) la ganancia
fundamental es la medida de la rentabilidad contable que mide la capacidad de la firma para pagar
dividendos, y la “calidad de las ganancias” se refiere a qué tan rapida y precisamente las
ganancias reportadas revelan las ganancias fundamentales (Tee, 2006:7). La investigacién sobre
las ganancias sostenibles y la triple linea de resultados sugiere una dimensién adicional para la
calidad de las ganancias; una dimension que no ha sido examinada por la investigacion
contemporanea sobre la calidad de la contabilidad (a saber, Barth et al 2008; Givoy et al 2008). No
obstante esto, si las compafiias que estan en lo mas alto de la liga de la clasificacion de la
revelacién ambiental de la bolsa de valores estan en el concurso de belleza keynesiano (Gai, 2008)
por la administracion del riesgo de reputacién o estan revelando el atributo fundamental
(intrinseco), continda siendo un asunto delicado.

Ademas, la asociacion entre la informacién de los estados financieros y los precios de los valores
contindia enviando un mensaje poco claro a quienes elaboran las politicas en los Estados Unidos.
Por ejemplo, Ball and Shivakumar (2008) y Berkman and Koch (2009), si bien desde angulos
completamente diferentes, ofrecen evidencia que muestra que en contraste con los modelos
establecidos de incertidumbre, la informacion corporativa revelada en el reporte anual (reportes
trimestrales) no tiene relevancia para la informacién sobre los precios. Los estudios sobre los
mercados europeos y emergentes conducen a conclusiones diferentes (Daske, Hail and Leuz
2008; Negash 2009). Por consiguiente, los estudios que confian en la estructura de revelacion
obligatoria-voluntaria y en la investigacion sobre la eficiencia del mercado necesitan tener cuidado
particular al abordar los problemas complejos relacionados con el ambiente. Ademas, los estudios
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Figura 1: esquema conceptual
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trasversales sobre la revelacion muestran que la asociacion entre la informacion de los estados
financieros, por un lado, y los precios de las acciones y la incertidumbre de las representaciones,
por el otro, no son lineales. Por lo tanto, en la presencia inquietante de los hallazgos de la
investigacién, la informacion publica sobre el ambiente no se puede descartar en los terrenos del
concurso de belleza keynesiano. En ausencia de otro mecanismo de presentacién de reportes, la
naturaleza de bien publico que tiene la informaciéon ambiental fortalece el argumento para la
continuacion de la practica de la calificacion.

4.2 Estandares relevantes de informacién financiera

Tal y como se observé antes, una cantidad de estandares e interpretaciones existentes se refiere
directa e indirectamente a los problemas ambientales. En este sentido, el IFRS 6 (en
implementacion desde enero 2009), por ejemplo, se refiere de manera directa a las industrias
extractivas, y la IFRIC 5 ofrece orientacion para los desembolsos por desmantelamiento,
rehabilitacion y restauracioén relacionados con el ambiente. La IFRIC 3 (todavia en discusion) y el
IAS 38 (intangibles) tratan los derechos de emisidn asignados por el gobierno, el comercio con
esos derechos y el deterioro de los derechos de emision. Ademas, es importante observar que
otros estandares ofrecen respaldo indirecto para el reconocimiento, la medicion y la revelacion de
los activos y pasivos ambientales. El IAS 37 (provisiones por pasivos y activos contingentes) puede
ser vinculado con los pasivos ambientales. IFRS 3, IAS 27, IAS 28, IAS 31, IAS 24 e IFRS 8,
respectivamente, se refieren a combinaciones de negocios, inversiones en negocios conjuntos y
asociadas, revelaciones de partes relacionadas y especifican los segmentos reportables de la
compaifiia global geograficamente dispersa. Las compafiias globales registradas, sujetas a ciertas
exenciones, se espera que cumplan con los IFRS. La perspectiva ambiental ofrece una nueva luz
para los estandares globales de informacion financiera; una luz que es Util para monitorear y
proteger el ambiente. Abajo se discuten los estandares relevantes.

El paragrafo 11 del IFRS 6 sefala lo siguiente:

“De acuerdo con el IAS 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, la entidad
reconoce cualesquiera obligaciones por remocion y restauracion en las cuales incurra durante un
periodo particular como consecuencia de haber realizado la exploracién y evaluacién de recursos
minerales.”

Ademas, el paragrafo 3 del IAS 37 define las provisiones como “pasivos de oportunidad o cantidad
incierta”; y el pasivo contingente se define como “el pasivo que surge de eventos pasados
[adicionada la italica] y cuya existencia sera confirmada solamente por la ocurrencia y no-
ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no estén plenamente bajo el control de la
entidad.” El paragrafo 14 del IAS 37 requiere que la provision se debe reconocer cuando (a) la
entidad tenga una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado;
(b) sea probable que la salida de recursos que impliqguen beneficios econémicos sera requerida
para liquidar las obligaciones; y (c) se puede hacer un estimado confiable de la obligacion. El
paragrafo 17 define ademas al “evento que obliga” como el evento pasado que conduce a la
obligacion presente. Sefiala que para que el evento sea un “evento que obliga” es necesario que
la entidad no tenga alternativa real a liquidar la obligacién creada por el evento. Finalmente, el
paragrafo 17 del IAS 37 se refiere a la revelacion de las condiciones para los pasivos contingentes.
Si no se espera que el pasivo conduzca a una salida de recursos y cuando la entidad es conjunta y
severamente responsable por una obligacion, la parte de la obligacion que se espera sea
satisfecha por otras partes es tratada como un pasivo contingente. Por consiguiente, el estandar
deja la aplicacién a la administracion, al comité de auditoria y a los auditores externos. En otras
palabras, ain cuando los dos estandares no definen el limite del tiempo o el tamafio (cantidad) del
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evento o qué constituye evento que obliga “constructivo,” suministra el fundamento técnico para el
reconocimiento de los pasivos ambientales que surjan de eventos (actividades) pasadas que
conduzcan a, por ejemplo, el deterioro de la calidad del aire y del agua (Figura 1).

La IFRIC 3 (derechos de emisién) fue emitida en el 2004 pero retirada en el 2005.* El documento
del 2004 fue preparado bajo el telén de fondo del Acuerdo de Kyoto sobre el ambiente, y la
tendencia en los preparativos del gobierno para las reducciones de emisiones de gas con efecto
invernadero. El concepto econémico esta ampliamente fundamentado en el teorema de la
externalidad y la desde hace tiempos suscripcion europea al principio de quien contamine pague
[PPP = polluter pays principle], por ejemplo, la contaminacién de un agua transfronteriza como es
el Rio Rin. La politica asume que el gobierno puede crear una escasez artificial mediante el limitar
(nivelando mediante asignacion de cuotas a las “firmas que califiquen”) la cantidad de las
emisiones totales de los contaminantes durante un periodo de tiempo.

Este enfoque tiene sentido a nivel global si a través del globo se distribuyen igualmente los efectos
de las emisiones. Ademas, dado que en el mundo hay cerca de 200 jurisdicciones politicas, la
contribuciéon de cada pais a las emisiones globales admisibles es diferente, y son muchos los
incentivos para no observar un tratado (si lo hay), haciendo por lo tanto que el problema sea mas
complejo. Adicionalmente, dado que los paises que no contaminan o que sub-contaminan también
pueden emitir derechos soberanos de emisién, produccién, agotamiento, proyecto y urbanizacion,
la designacion del mecanismo y del producto apropiados puede conducir a la reasignacion global
de los recursos.”

Los principales problemas en el borrador original no tienen cambios. Los derechos (autorizaciones)
para emitir contaminantes contindan siendo tratados como activos intangibles a ser contabilizados
de acuerdo con el IAS 38 (Activos intangibles). Cuando los derechos son asignados por un
departamento del gobierno por cantidades menores que su valor razonable, la diferencia se
reconoce como ingreso diferido (pasivo) en el estado de posicion financiera. Cuando la compafiia
comienza a contaminar, registra las provisiones de acuerdo con el IAS 37. El borrador original no
present6 problemas en relacién con los eventos pasados. Ademas, de acuerdo con
www.iasplus.com de Deloitte, en mayo de 2008 el personal de IASB defini6 el esquema de
negociacion de emisiones como “un acuerdo disefiado para mejorar el ambiente, en el cual a las
entidades participantes se les puede requerir gue remitan a un administrador la cantidad de los
derechos negociables que esta vinculada con sus efectos directos o indirectos sobre el ambiente.”
En su reunién de noviembre de 2009 IASB finaliz6 los tecnicismos relacionados con definir el
“evento que obliga” y la oportunidad de reconocer el pasivo al costo o al valor de mercado y de
registrar (al costo del mercado) el derecho de asignacion inicial dado por el gobierno y las
provisiones, si se deben tratar como activo intangible y realizar la prueba anual por deterioro. Sin
embargo, la leccién que se aprende a partir de esta IFRIC es sera afectada una cantidad de
estandares y por consiguiente requieren enmiendas el IAS 38 (Deterioros), IAS 20 (Subvenciones
gubernamentales), IAS 37 (Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes), asi como los
estandares que se relacionan con los instrumentos financieros (IAS 32, IFRS 7 e IAS 39).

* Para el desarrollo mas reciente de esta interpretacion, vea www.iasplus.com

® En el corazén de la Cumbre de Copenhagen se encontrd este problema. Es improbable que se
alcance un tratado que sea vinculante, y alin si se alcanza seria costoso el mecanismo de
monitoreo. Ademas, los mayores contaminantes del mundo tienen el incentivo para elegir la tura de
la reduccién voluntaria de las emisiones mas que participar en un tratado que sea vinculante.
Quienes en el tercer mundo reciben los efectos adversos de las emisiones es mas probable que
acepten algun tipo de compensacion (probablemente via ayuda para el desarrollo). Independiente
del resultado de la Cumbre de Copenhagen, muchos problemas de degradacion ambiental
transfronterizos y no-transfronterizos es probable que continuaran siendo problemas sin resolverse.
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La IFRIC 5 (pasivos por desmantelamiento, restauracion, rehabilitacion y similares) se refiere a la
contabilidad de los fideicomisos que se establecen para el ambiente. El paragrafo 1 de la IFRIC 5
define el propésito del fondo como “separar activos para financiar algunos o todos los costos del
desmantelamiento de plantas (tal como una planta nuclear) o cierto equipo (tal como carros) o
realizar rehabilitacién ambiental (tal como rectificar la contaminacién del agua o restaurar un
terreno minado), a todo lo cual se le refiere en su conjunto como “desmantelamiento.” El paragrafo
2 sefiala que las contribuciones a este fondo pueden ser voluntarias o requeridas por regulacién o
por ley, y que el fondo puede ser establecido por un solo contribuyente o por multiples
contribuyentes para costos de desmantelamiento individuales o conjuntos. En otras palabras, si
bien la discusidn no parece estar vinculada con el IAS 37, aqui los emisores del estandar también
parece que son prudentes en suministrar la orientacion para la administracion de los fondos que se
establecen para provisiones y contingencias que se relacionan con eventos pasados.

El IAS 8 se refiere a la seleccién y aplicacion de la politica de contabilidad.® Los cambios en las
politicas de contabilidad, los cambios en los estimados y la correcciéon de errores del periodo
anterior son problemas complejos. El alcance del IAS 8 cubre los errores fundamentales, los
ajustes retrospectivos de los estados financieros (tanto como sea practicable hacerlo, segun el
paragrafo 26), y cuando y cémo las omisiones materiales o las declaraciones equivocadas
materiales deben ser tratadas y corregidas de manera practica. El Gnico asunto no resuelto es si la
re-emision retrospectiva de los estados financieros para los costos y pasivos ambientales es
impracticable e indeterminada (paragrafo 5 del IAS 8).

El IFRS 8 también requiere que las firmas revelen sus productos, servicios y areas geogréaficas en
las cuales estan operando. El pardgrafo 13 del IFRS 8 establece umbrales cuantitativos del 10% de
los ingresos ordinarios combinados. Sin embargo, tanto el paragrafo 23 como el paragrafo 33
guardan silencio respecto de los riesgos y recompensas del segmento que surgen de la
participacion en actividades ambientalmente sensibles en cada una de las areas geograficas en las
cuales la compaifiia esta operando. Cuando se examina el IFRS 8 en conjunto con el IAS 27
(consolidacion) y los demas estandares mencionados, se vuelven serias las implicaciones que para
las compafiias globales tiene el operar en industrias ambientalmente sensibles.

El'IAS 32, IFRS 7 e IAS 39 (IFRS 9), respectivamente, se refieren a la presentacion, revelacion y
reconocimiento y medicién de los instrumentos financieros. La contabilidad de cobertura (cobertura
de los flujos de efectivo, cobertura del valor razonable y cobertura de la inversion neta en las
operaciones en el extranjero: paragrafos 86 y 87 del IAS 39) requieren que las ganancias y
pérdidas, asi como las coberturas efectivas y no-efectivas, sean reportadas en el estado de
ingresos comprensivos. Dado el aumento de los instrumentos financieros relacionados con el
carbon, asi como los incrementos en los procesos legales pendientes contra las compaifiias, los
impactos combinados de IAS 27, IAS 37, IFRS 6, IFRIC 5, IAS 8 y los estandares que se refieren a
los instrumentos financieros, fortalecen los costos politicos (Watts and Zimmerman, 1986) para las
compafiias globales que estén operando en industrias ambientalmente sensibles.

¢ El paragrafo 5 del IAS 8 define “politica de contabilidad” como los principios especificos, bases,
convenciones, reglas y practicas aplicados por la entidad en la preparacién y presentacién de los
estados financieros, mientras que “cambio en estimado de contabilidad” es el ajuste del valor en
libros de un activo o pasivo o de una cantidad de consumo periodico, como resultado de la
valoracidn presente de los beneficios y obligaciones futuros esperados asociados con él. El
estandar sefiala que errores de periodos anteriores son las omisiones o declaraciones
equivocadas para mas de un periodo, que surgen de la falla en el uso o del uso equivocado de
informacién que sea confiable.
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La Tabla 1 (abajo) contiene un resumen de los estandares de informacion financiera relacionados
con el ambiente. La tabla identifica los términos, frases y paragrafos relevantes, y ofrece

comentarios.

Tabla 1: Estandares de informacién financiera relacionados con el ambiente

IFRS / IAS Titulo y/o descripcién Paragrafo(s) relevante(s). Comentarios
Nidmero Los numeros de los paragrafos
estan entre paréntesis

Estructura Estructura conceptual Accountability (14), relevancia Declaracion en el sentido de que la

conceptual para la preparacion y (26), materialidad (29 & 30), sostenibilidad esta dentro de las

presentacion de estados sustancia (35), neutralidad (36), fronteras de la estructura conceptual
financieros prudencia (37), completitud (38), de IASB y de FASB.

pasivos & obligaciones (60),

mantenimiento de capital (81),

probabilidad (85), confiabilidad de

la medicion (86), reconocimiento

de pasivos (91).

IAS 41 Industrias especializadas Sensibilidad del sector frente al
ambiente. Vea la clasificacion ISO y
la revelacion de puntajes de
Wiseman.

IFRS 6 Exploracion & evaluacion Paragrafo (11); requerimiento para | Se refiere a las estadisticas sobre

de recursos minerales provision y contingencias. emisiones; produccion de
contaminantes; sistemas de
disposicion de desechos toxicos,
contaminacion de terrenos y agua &
degradacion de terrenos;
agotamiento, accidentes industriales;
estudios de impacto ambiental.

IFRIC 3 Derechos y autorizaciones | Varios paragrafos se refieren a si Acuerdo de Kyoto, Cumbre de

(retirada) de emision el gobierno asigné los derechos; y | Copenhagen; acuerdo versus tratado;

el tratamiento contable al inicio de | eficiencia de los sistemas de

la emision, asi como las asignacion nacionales y globales,

provisiones vinculadas a ello. especulacion y transferebilidad de los
derechos de emision; si el cambio
climatico tiene fronteras; mercado
para los derechos de emision y
similares y sus derivados; derechos
soberanos; bases de datos globales
compartidas (REA).

IAS 20 Subvenciones Adquisiciones iniciales de Las subvenciones gubernamentales

gubernamentales derechos de emision & podrian estar influenciadas por los
autorizaciones registrados como politicos del momento. El gobierno
activo cuyas valuaciones estan puede sub/sobre suministrar
sujetas a pruebas por deterioro. certificados de derechos;
corrupciones endémicas en el sector
publico pueden frustrar el sistema.

IFRIC 5 Fondos de Propésito del fondo (1), Revelacion del tamafio del fondo;

desmantelamiento, contribucion voluntaria & requerida | arms lenght de los fideicomisarios;

Junio 2006 restauracion & al fondo (2), sitios planes para contribuciones
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rehabilitacién ambiental

geograficamente dispersos (2),
fideicomisarios independientes,
contabilidad de los intereses en el
fondo (7), obligaciones para hacer
contribuciones adicionales (10),
pasivo contingente (10), derechos
de reembolso (BC 12).

adicionales; responsabilidad por
degradaciones pasadas; caracter
adecuado del fondo.

IFRS 8 Segmentos de operacion Principio central (1), naturaleza del | Para la compaiiia global si sus
segmento de operacion (5), sucursales y subsidiarias estan
criterio de agregacion (12), operando en sectores
umbrales cuantitativos (13), ambientalmente sensibles; y si el
revelacion (20), utilidad/pérdida/ segmento satisface el umbral
activos y pasivos (23), medicion cuantitativo, o si se requiere que
(25), informacion geografica (33). prepare estados financieros

consolidados y si sus segmentos
satisfacen los estandares
internacionales.

IAS 27, IFRS Consolidacion, inversiones | Algunos paragrafos se relacionan Estados de grupo & consolidados se

3,IAS 28 e en fusiones y con propiedad, riesgo, preparan para entidades legales

IAS 31, SIC adquisiciones, intereses recompensa e influencia registradas. Las compafiias

12 en negocios conjuntos y importante. registradas y no-registradas pueden
asociadas; consolidacion ser sefialadas de violacion de
de entidades de propdsito estandares ambientales en paises
especial. donde sus segmentos operan u

operaron en el pasado. Esto a su vez
puede tener el efecto de generar una
ola de escisiones.

IAS 37 Provisiones, pasivos Algunos paragrafos que requieren | Ausencia y caracter inadecuado de
contingentes & activos cargar a las ganancias actuales las provisiones sugieren inflacion de
contingentes las provisiones normales y los las ganancias, lo cual a su vez afecta

pasivos contingentes. los valores intrinsecos
(fundamentales) de los patrimonios.

IAS 8 Politicas de contabilidad, Politicas de contabilidad (10), La extension en la cual las ganancias
cambios en los estimados aplicacion retrospectiva (22), pasadas requiere re-emision, y como
de contabilidad y errores obligaciones por garantias (32 & esto se va a mostrar en estados

33), errores (41); errores de financieros pasados, presentes y
periodos anteriores (49); futuros (ajustes retrospectivos y
impracticabilidad de los ajustes prospectivos).

retrospectivos (51, 52 & 53).

IAS 1 Presentacion de estados Omisiones materiales (7); Conjunto minimo de informacién que

financieros propésito de los estados se tiene que incluir en los estados

financieros (9); presentacién financieros comprensivos de las
razonable (15); rectificacion de compafiias ambientalmente
politicas de contabilidad (18); sensibles.
empresa en marcha (25),
provisiones (54), incertidumbre de
la estimacion (125)

IFRS 1 Adopcién por primera vez Politica de contabilidad (97), valor | Valor razonable de activos, pasivos y

de los IFRS

razonable (16), instrumentos
financieros compuestos (23),
matrices, subsidiarias, negocios
conjuntos & asociadas (24),
cambios en pasivos por
desmantelamiento, restauracion y
similares (25E), informacion

provisiones relacionados con el
ambiente.
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comparativa no-IFRS (36),
conciliaciones (39).

IFRS 7, Revelacion, presentacion Revelacion de riesgos pasados y

IAS 37 & y reconocimiento y presentes relacionados con el

IAS 39, medicién de instrumentos ambiente; descripcion cualitativa y
IFRS 9, financieros, intangibles & cuantitativa de la estrategia de

IAS 38 deterioro. cobertura efectiva y no-efectiva; valor

razonable de los derivados de carbén
y de otros activos y pasivos
relacionados con el ambiente.

5. Estudio y discusién de caso

La globalizacion financiera ha acelerado el ritmo en el cual las compafias multinacionales
diversifican los sectores y las regiones en donde estan operando. Las compafiias que provienen de
los mercados emergentes de manera rutinaria estan registrandose en las principales bolsas de
valores de América y de Europa. La tecnologia de la informacién también ha creado un entorno
que facilita la transmision de informacién a alta velocidad. La anterior investigacién que examino la
globalizacion financiera ha estimado las ganancias (Stulz 2005) y estudios de paises especificos
también han intentado mostrar los ganadores y perdedores de la globalizacion financiera (Makina &
Megash, 2007). Para el propésito de esta investigacion se usé la base de datos Compustat Global
Vantage. El estudio de caso se centrd en uno de los sectores ambientalmente sensibles. Usando
las opciones de busqueda de datos del CD ROM localizado en la Auraria Higher Education
Campus Library de la University of Colorado/Metropolitan State College of Denver, las compafiias
se separaron en compafiias ADR (American Depository Recipients) y compafiias no-ADR. El
numero de firmas que operan en las industrias de mineria y extractivas se presenta abajo en la
Tabla 2. La diferencia entre el total de compafiias y las compafias no-ADR da un estimado de las
compafiias extranjeras registradas en las bolsas de valores de los Estados Unidos.

Una inspeccién a fondo de la lista de compafiias ADR revela que las principales compafiias
extranjeras de mineria y petréleo ya sea tienen su origen en el Africa Sub-sahariana (SSA = Sub
Saharan Africa) o tienen vinculos histéricos (coloniales) con la regién estan listadas en bolsas de
valores de los Estados Unidos.” Anglo American Plc tiene sus raices en Sudéfrica y, a través de
sus subsidiarias, la firma opera en un niimero de paises SSA en los sectores de mineria y no-
mineria. China Petroleum & Chemical y Petro China International son operadores nuevos en los
mercados de mineria y exploracién de SSA. Un nimero de firmas no-ADR (firmas de los Estados
Unidos) también opera en la region SSA. En otras palabras, el andlisis de la base de datos revela
que las principales firmas ADR globales de petréleo y mineria estan operando en la regiéon SSA:
Aqui la pregunta interesante es si los mercados financieros de los Estados Unidos se pueden usar
para monitorear el comportamiento ambiental de las compariias globales que tienen operacién en
la region SSA.

’ De acuerdo con la enciclopedia de la tierra, la region africana contiene cerca del 30 por ciento de
las reservas minerales conocidas de la tierra, incluyendo 40 por ciento de oro, 60 por ciento de
cobalto y 90 por ciento de platino. En varias partes de SSA se han descubierto nuevos campos
petroleros.
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Tabla 2
Cadigo de Naturaleza de la firma Total de Compafias
industria compafiias no-ADR
1010 Aluminio 12 9
1020 Oro 69 61
1021 Metales & minerales preciosos 38 36
1030 Acero 56 45
4010 Refineria y mercadeo de petréleo & 39 38
gas
4015 Almacenamiento y transporte de 102 99
petréleo & gas
4030 Petrdleo local e integrado 0 0
4040 Petréleo y gas integrado 34 18
4060 Exploracion y produccion de 258 254
petréleo & gas
4070 Equipo y servicio para petréleo y 86 79
gas
4080 Perforacion de petréleo y gas 20 20
4090 Carbdn y combustibles consumibles 33 32

Para el caso de estudio fueron seleccionadas compafiias con vinculos SSA. Hay una cantidad de
razones para esto. Primero, mineria es una de las industrias ambientalmente sensibles.® Segundo,
la mineria es un importante motor para el crecimiento de muchas economias SSA. Tercero, la
mineria a menudo esta asociada con el problema del “curso del recurso” de muchos paises SSA.
Cuarto, dado que las compafiias son entidades globales, puede ser facil hacer forzoso el
cumplimiento de los estandares internacionales ambientales a través del sistema de los mercados
financieros, y también puede proveer por los pasivos (si los hay) actuales y contingentes que
surjan a partir de las actividades pasadas de esas firmas.

Con base en la Compusat Global Vantage y los motores de bdsqueda para la industria minera,
para el caso de estudio se seleccionaron tres compafiias cuya presencia es bien conocida en
varias partes de SSA. Las tres compafiias tienen registros multiples y su capitalizacion del mercado
es mas que los PIB combinados de muchos paises SSA. Los estados financieros se obtuvieron a
partir de sus respectivos sitios web. Para obtener las noticias sobre los pleitos legales contra cada
compaiiia, se realizé busqueda en Gooble. Los siguientes términos fueron usados para la
busqueda en Google: “lawsuit agaist Anglo American corporation environment” [procesos legales,
por el ambiente, contra la corporacion Anglo American]; “lawsuit against Royal Dutch Shell
environment [procesos legales, por el ambiente, contra la corporacién Royal Rutch Shell] y “lawsuit
against PetroChina International environment [procesos legales, por el ambiente, contra
PetroChina International]. Se obtuvieron procesos legales registrados, multas por parte de

® Fryna (2004) observa un incremento en los litigios contra las corporaciones transnacionales en
SSA. Argumenta que el incremento ha conducido a aumentar los pasivos ambientales y los dafios
reputacionales en los paises de origen de las firmas. Observa adicionalmente que las compafiias
también han sido demandadas exitosamente en las cortes africanas por dafios sociales y
ambientales. De acuerdo con la Associated Press del 17 de noviembre de 2009, la African Union
también esta preparando reclamo por dafios provenientes de los paises desarrollados en la
Cumbre de Copenhagen a reunirse del 8-15 de diciembre de 2009. No esta claro si este reclamo
se relaciona con asistencia al desarrollo ambiental o acumulacién de ayudas sobre reclamos en el
sentido legal del término. Sin embargo es importante desvincular las razones transfronterizas y no-
transfronterizas para la demanda, asi como algunos de los problemas que estan surgiendo de la
literatura contable.
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autoridades estatales, liquidaciones fuera de la corte y las denuncias contra la firma por vinculacion
con conflictos. Se verifico la credibilidad de esas noticias mediante el hacerle seguimiento a las
historias y mediante el hacer verificacién cruzada con la informacion proveniente de fuentes
adicionales. No se preparé analisis del contenido ni indices de revelaciones dado que el método
de investigacién es cualitativo. Los Apéndices 1, 2 y 3 contienen extractos condensados tomados
de Wikipedia, reportes de responsabilidad social y sostenibilidad de la compafiia, sitios web de la
compalfiias, noticias por cable y los reportes anuales 2008 de las tres compafiias globales. El
analisis asumio las perspectivas tanto no-financiera como financiera.

Los hallazgos son consistentes con las observaciones de Freedman and Jaggi (op cit) y de
Bebbington et al (op cit) en el sentido de que el andlisis revelé que permanecen sin claridad el
fendmeno a partir del cual se prepararon los reportes de responsabilidad social y de sostenibilidad,
quién los prepar0 y si los reportes estan sujetos a auditoria. Mas especificamente, los reportes
anuales raramente contenian datos cuantitativos no-financieros. Las presentaciones no siguieron
un estandar o un formato especifico, y parece que se cumple de manera inadecuada con las guias
GRI y otras de caracter similar. Las secciones de responsabilidad social de los reportes también
parece que se refieren mas a un trabajo de filantropia. Los reportes no sefalaron las
contribuciones que causan las firmas a partir de las inversiones en salud y seguridad.9 Royal
Dutch Shell enfoc6 el reporte sobre sostenibilidad social y ambiental a partir de la perspectiva de
riesgo y administracion de la reputacién. En sus reportes anuales sefiala que la compafiia enfrenta
diversos retos en los casi 100 paises donde estan operando. La seccidén sobre el cambio climéatico
sefiala que la compafiia monitorea continuamente el progreso hacia sus propios objetivos
“voluntarios” de emisién. PetroChina a su vez dedicé la mayor parte de su extenso reporte
individual sobre responsabilidad social a tratar su contribucién al bienestar estatutario y no-
estatutario de sus empleados, y report6é acerca de sus empleados “felices.” La seccién ambiental
de su reporte se refiere a los planes de la compainiia y al patrocinio que da a conferencias
relacionadas con el ambiente. Anglo American Plc reporté de manera extensa sobre su distribucién
de drogas antirretrovirales para su fuerza de trabajo minera en Surafrica mientras que su reporte
de sostenibilidad hizo un repaso rapido de las preocupaciones ambientales clave. En resumen,
casi todas las tres compafiias globales han revelado algunas estadisticas sobre emisiones y han
descrito sus esfuerzos/planes para reducir la emision de gases nocivos. Sin embargo, los reportes
eran voluntarios, no-estructurados y no fueron confirmados por auditores independientes
(ambientales). El estilo de revelacion parece que contiene un elemento de propaganda que tiene la
intencién de construir reputacién o luchar contra la publicidad adversa que la compafia enfrent6 en
uno o més de sus segmentos. La presentacion no tiene el concepto de REA. La revisién no-
financiera lleva a la conclusién de que es necesario un estandar mas claro y obligatorio.

La seccion del reporte anual relacionada con los estados financieros tampoco es diferente de la

seccién de la informacién no-financiera. Los reportes anuales 2008 de las tres compafiias fueron
inspeccionados con relacion al IFRS 6 (para la adopcion temprana), IFRIC 5, IAS 37, IAS 8, IAS

32, IFRS 7 e IAS 39. Los hallazgos son los siguientes:

(a) Los tres reportes anuales sefialan que los estados financieros anuales fueron preparados
de acuerdo con los IFRS (IFRS 1 e IAS 1). No obstante ello, PetroChina también sefala
que fueron usados los Chinese Accounting Standards, asi como ciertas interpretaciones de
los Chinese GAAP provenientes de un departamento del gobierno. El reporte de auditoria
de PWC también sefiala que los estados financieros fueron auditados de acuerdo con los
Chinese Auditing Standards.

(b) Anglo American Plc sefiala que los costos para la restauracion de los dafios del sitio son
suministrados a sus valores presentes netos y cargados contra utilidades en la medida en

° Para mas discusién sobre la asociacion entre ergonomia y utilidades de la compaiiia, vea
Negash and MacKinnon (1998).
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gue progresa la extraccion. Los cambios en la medicién del pasivo relacionado con el
desmantelamiento o la preparacion del sitio se ajustaron al costo del activo relacionado en
el periodo corriente. Si la disminucién en el pasivo excede el valor en libros del activo, el
exceso se reconoce inmediatamente en el estado de ingresos (pagina 90). La compafiia
también sefala que para sus operaciones en Sudafrica hace una contribucion anual para
financiar un fideicomiso dedicado a la rehabilitacién ambiental, el cual controla y consolida.
No esta claro si esta haciendo lo mismo para sus minas que no estan en Sudafrica.
Ademas, no se revela ni el tamafio ni el caracter adecuado de la provisién. El nimero de
veces que compensa (netea) activos contra pasivos (no permitido por los IFRS),
permanece sin estar claro.

(c) Enla péagina 121 de su reporte anual 2008 Royal Dutch Shell sefiala que las provisiones se
registran en el balance general al mejor estimado, usando los flujos de efectivo futuro
ajustados por el riesgo, del valor presente de los desembolsos que se requieren para
liquidar la obligacién presente. Con relacién a los costos de desmantelamiento y
restauracion de las instalaciones de produccién de hidrocarburos, el valor se determina
usando los métodos de descuento y se reconoce el pasivo. Con relacién a las provisiones
para “remediacién” ambiental que resultan de operaciones continuas o pasadas, los
eventos se reconocen en el periodo en el cual surge la obligacién, legal o constructiva, con
un tercero, y las cantidades se estiman de manera razonable. En otras palabras, no hay
provisiones.

(d) En la pagina 119 de su reporte anual 2008 PetroChina sefala que durante el afio no hubo
eventos materiales de litigio y arbitramento con relacién al ambiente. Respecto de la IFRIC
5, sefiala que cuando no se satisfacen las condiciones para las provisiones, los
desembolsos para el desmantelamiento, remocion y limpieza de sitios se llevan al gasto en
el estado de ingresos cuando ocurren. No sefiala si hay provisiones.

(e) Conrelacién al IAS 32, IFRS 7 e IAS 39, en los estados financieros de las tres compainiias
hay poca o ninguna revelacion sobre los derechos de emisién y/o derivados de carbon.
Respecto del IFRS 8 y el IAS 27, todas las tres compafiias estan preparando sus estados
financieros consolidados y mencionan las regiones en las cuales estan operando. Sin
embargo, no siempre quedd claro como fueron consolidados muchos segmentos.

(f) Ninguna de las tres compafiias globales revelé por separado la cantidad de las provisiones
normales o de las provisiones reservadas para pasivos contingentes con relacion al
ambiente.

La conclusion general a partir de los tres estados financieros se puede resumir como sigue.
Primero, desde la perspectiva de cumplimiento, es imposible concluir que las compafiias estén
satisfaciendo los requerimientos de los IFRS. Segundo, ninguna de las tres compafiias globales
revela el tamafio y lo adecuado de las provisiones que tenian reservadas para provisiones
normales y para contingencias con relacién al ambiente. Tercero, las notas y las descripciones
parecen similares, sefialando la convergencia global de las practicas de informacién financiera y el
atrincheramiento de la industria de auditoria. En otras palabras, las tres compafiias globales no
produjeron un estado separado sobre el ambiente. Esta observacion puede ser explicada por el
isomorfismo institucional de DiMaggio and Powell (1983) impuesto por la profesién, el cual coloca
restricciones y presiones sobre la firma que reporta para imitar a otros y encontrar legitimidad.
Finalmente, desde la perspectiva de la calidad de las ganancias, las implicaciones que el
reconocimiento, la no-revelacion y lo inadecuado de las provisiones tiene para las
responsabilidades ambientales pasadas y presente apunta a una direccion: la inflacion de las
ganancias y de los valores intrinsecos (fundamentales) de los patrimonios.
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Un estado de activos y pasivos ambientales?

La anterior discusion conduce a dos alternativas de politica de informacién financiera que la junta
de IASB tal vez quiera considerar. La primera opcion es un estado separado obligatorio que se
focalice en el ambiente. La segunda opcion es requerir la revelacién de ciertos elementos de
informacién dentro de la estructura existente de presentacién de reportes y fortalecer la regla de
compensacion. Mientras el mundo continla preocupado por los problemas de la degradacién
ambiental, los problemas transfronterizos contintan confundidos en los problemas no-
transfronterizos. La produccion de un estado separado sobre el ambiente seria la politica preferida
para desvincular los problemas transfronterizos de los problemas no-transfronterizos en el contexto
de la informacion (geografica) sobre segmentos. El estado puede combinar informacién no-
financiera y financiera. La informaciéon minima que debe ser divulgada en el estado propuesto
puede ser determinada mediante enmienda al IAS 1 y proporcionar una clausula de transicion en el

Tabla 3:

Estado de activos y pasivos ambientales*
A diciembre 31 de 20XX

Informacioén financiera: Afio comparativo
Activos ambientales:
Efectivo en fideicomisos
Inversiones en fideicomisos, a valor razonable
Derechos de emision tenidos
Derechos de emision tenidos para la venta (a valor razonable)
Seguros & productos similares tenidos contra riesgos ambientales
Contribuciones a esquemas voluntarios & obligatorios
Inventario de activos naturales & bioldgicos, & agotamientos
Inversiones en calidad de aire & agua
Investigacion y desarrollo capitalizado
Costos netos capitalizados de preparacion & restauracion de sitios
Pasivos ambientales y pasivos inciertos (provisiones o contra cuenta de activos)
Valor presente de desmantelamiento, restauracion & rehabilitacién
Pasivos legales y constructivos que surgen de eventos pasados
Ingresos diferidos a partir de autorizaciones gubernamentales de derechos de emision
Pasivos inciertos (provisiones o contra cuenta de activos)
Provision para desmantelamiento, restauracion & rehabilitacion (corriente)
Provision para desmantelamiento, restauracion & rehabilitacién (pasado)
Provision para pasivos contingentes provenientes de eventos pasados
Ajustes netos a ganancias retenidas por errores & omisiones materiales pasadas
Superavit (déficit) neto por el afio actual+
Estimado de activos (pasivos) ambientales

*  El estado puede acompafiarse de revelacién de informacion no-financiera minima tal como los estandares
admisibles actual & ISO de emisiones, produccioén y disposicién de desechos, agotamiento de recursos naturales &
reemplazo (forestal), proyectos principales de capital que conducen a deterioro de la calidad de aire & agua, y
urbanizacion.

+ Al superavit (déficit) neto se llega luego de considerar los ingresos & desembolsos recurrentes tales como ingresos
por intereses y dividendos provenientes de inversiones relacionadas con el ambiente, descuentos y cuotas
tributarios, desembolso recurrente en protecciéon ambiental, cargos corrientes por provisiones normales para
desmantelamiento & rehabilitacion, errores y omisiones pasados, contribucion corriente a fondo independiente de
rehabilitacion ambiental & ganancias y pérdidas tributarias que surgen de actividades de cobertura en productos
relacionados con el ambiente, etc.
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IFRS 1. Los estandares que se refieren a las provisiones (IAS 37) y a los cambios en las politicas
de contabilidad (IAS 8) pueden ser revisados para requerir que las provisiones para los pasivos
ambientales o los reemplazos/deterioros de activos sean respaldadas por efectivo o equivalentes
de efectivo. La IFRIC 3 y el IFRS 6 pueden ser vinculados, y puede ser necesario un estandar
independiente en los sectores ambientalmente sensibles. La Tabla 3 contiene algunos de los
elementos del estado separado que se propone para el ambiente.

6. Observaciones finales y direccion para la investigacion futura

Este paper examiné si los estandares globales de informacién financiera pueden ser usados como
un instrumento para monitorear el comportamiento ambiental de las compafiias globales de
mineria y petroleo. El paper reviso la literatura en economia, finanzas, contabilidad ambiental,
tecnologia, y examiné los mecanismos voluntarios-obligatorios de la revelacion corporativa.
Supongo que el costo de propiedad (Verrecchia, 1983) y el mecanismo de revelacién voluntaria no
son factibles para monitorear bienes publicos tales como el ambiente. Por consiguiente, la
informacion puablica ambiental obligatoria no puede descontarse en los terrenos de la revelacion
voluntaria y el contexto keynesiano de belleza. Segundo, el examen cuidadoso de los estandares
existentes de IASB ofrece avenidas Gtiles para mejorar el conjunto actual de estados financieros y
para la produccién de un estado separado obligatorio de activos y pasivos ambientales.

Ademas, usando metodologia cualitativa y de investigacién de casos, el paper examind los
reportes ambientales de tres compafiias globales que estan registradas en bolsas de valores de los
Estados Unidos. Las tres compariias también operan en la regién SSA. La investigacién entonces
introduce primero los regimenes mundiales de regulacion de la accountability ambiental y de
informacidn financiera para las operaciones mundiales de las compafiias globales de mineria y
petréleo. También separa los problemas transnacionales y los problemas nacionales. Desde el
lado técnico, encuentro que los reportes sociales y de sostenibilidad que fueron estudiados no
tienen formatos estandar y que parece que las guias GRI son inadecuadas. Los estados
financieros, aunque afirman cumplir con estandares especificos de los IFRS tales como IFRS 6
(adopcion temprana), IFRIC 5, IAS 37, IAS 27, IAS 8 e IFRS 8 no le permitieron a las firmas revelar
informacion ambiental clave. En consecuencia, el paper propuso dos opciones de politica, ya sea
requerir un estado separado de activos y pasivos ambientales, o requerir la revelacion del conjunto
minimo de informacion financiera a través del conjunto existente de estados financieros
comprensivos.

El estado separado sobre el ambiente que se prepare de acuerdo con los IFRS tiene una cantidad
de ventajas, incluyendo separar los esfuerzos de administracion de la reputacion de las firmas
ambientalmente sensibles y sus esfuerzos genuinos de revelacion de informacion. El estado
separado surgié del analisis del modelo multifactor contenido en la Figura 1, asi como del analisis
de los estadndares existentes de informacion financiera. El estandar propuesto es consistente con el
concepto de REA, y cierta informacion puede ser agregada para planear y monitorear a niveles de
sector, macro, regional y global. La informacién puede ser usada por actores tanto de mercado
como de no-mercado (Estado y grupos de presiéon). Puede vincularse con el sistema cuentas
ambientales de Naciones Unidas (SNA) y la taxonomia (clasificacién) de XBRL. Ademas, dado que
las compaiiias ya estan produciendo extensos reportes sociales y ambientales, el costo
incremental de preparar el estado separado supera las consecuencias del cambio climatico y de
las demandas por parte de las firmas.

Hay una cantidad de avenidas para la investigacion futura. Replicar esta investigacion en otros
sectores ambientalmente sensibles puede corroborar las conclusiones de este paper. Otra avenida
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es examinar las formas de asociaciones entre la informacién no-financiera y la informacion no-
financiera que pretenden servirle al ambiente. Ampliar la taxonomia de XBRL en el contexto de

REA, IFRS y SNA requiere un entorno de bases de datos compartidas. Esta es otra direccién para
la investigacion futura.
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Apéndice 1 Anglo American PLC

Parte A:

Historia: (condensados y extractos tomados de Wikipedia). Anglo American PLC es una compafiia
multinacional de mineria, fundada en Surafrica en 1917 como una empresa de mineria pero ahora se
extiende en otras areas. Los recursos naturales contindan siendo el foco de sus operaciones. Su sede esta
en Londres. Su principal registro en bolsa es en la London Stock Exchange y hace parte del FTSE 100 Index.
Ernest Oppenhaimer junto con American J.P. Morgan fundaron la Anglo American Corporation, una
compafiia minera en oro, en 1917 con £1 millén, obtenido de fuentes del Reino Unido y de los Estados
Unidos, y en Ultimas derivaron el nombre de la compaﬁl’a.1 En 1926 la AAC se convirtio en el stakeholer
mayoritario en la compafiia De Beers. Dos afios después, la AAC inici6 actividades de mineria en cobre. En
el 2008, la compaiiia tenia 105.000 empleados permanentes y 39.000 empleados por contrato en sus
operaciones en 45 paises.

Elogios: Anglo American es miembro del World Business Council for Sustainable Development y en agosto
del 2008 fue designada como el ganador de los UK Sustainability Reporting Awards. Adicionalmente, Anglo
American esta comprometida en apoyar la Extractive Industries Transparency Initiative que fortalece al
gobierno mediante el mejoramiento de la transparencia y la accountability en el sector de extractivos. La caja
de herramientas socio econdémicas desarrollada originalmente por Anglo American para administrar los
aspectos sociales de sus impactos operacionales, fue liberada para el dominio pablico a fin que la usaran
entidades sin animo de lucro y otras compaifiias. El programa fue elogiado por los World Business Award del
United Nations Development Programme.

Criticas: (condensado de Wikipedia & otras Fuentes): En 1977, la compafiia exigi6é el documento que
poseia, Rand Daily Mail, bajar el tono en relacién con el apoyo a la igualdad de derechos luego de la muerte
del activista sudafricano Steve Biko en medio de la reaccion del gobierno. En agosto de 2007, la organizacion
de caridad britanica, War on Want, publicé un reporte acusando a Anglo American de obtener utilidades a
partir del abuso de las personas en los paises en desarrollo en los cuales opera. De acuerdo con la
organizacion de caridad, “en Filipinas y Sudafrica, las comunidades locales amenazadas por las minas de
Anglo American han enfrentado severa represion en su lucha por conservar las tierras, al tiempo que en
Ghana y Mali, las comunidades ven poco de las inmensas utilidades que obtiene AngoGold Ashanti pero
sufren miedo e intimidacién, asi como el dafio que las minas causan en el ambiente, la salud y la calidad de
vida. Anglo American publicé luego un reporte respondiendo a War on Want y por separado revelé su
desempefio en la seguridad, contenido en el reporte anual mas reciente sobre las ganancias, junto con
medidas inmediatas para abordar las preocupaciones relacionadas con la seguridad. Anglo American
también fue acusada en 2007 por dafiar las practicas ambientales: con el fin de completar su planeada
Alaskan Pebble Mine en colaboracion con Northern Dynasty Minerales, el gigante minero global pudo
construir una presa masiva en las cabeceras de la pesca de salmén rojo mas grande del mundo, que pondria
en riesgo de eliminar tal pesca. Los oponentes también sefialaron el uso de cianuro, metales pesados y
drenaje acido de las minas, lo cual puede tener todos los efectos potencialmente devastadores sobre el
entorno pristino del &rea de Bristol Bay. Quienes se oponian a la Pebble Mine crearon la Ballot Measure 4
para imponer estandares adicionales a la calidad del agua en las nuevas minas de grande escala en el
estado. Sin embargo, en agosto de 2007, Alaskans voté contra la iniciativa. La Pebble Limited Partnership ya
no esta impulsando el proyecto propuesto y en la segunda mitad del 2009 estéa trabajando para preparar un
Estudio de Pre-factibilidad del proyecto. La mina propuesta todavia tiene que realizar estudios ambientales
y avanzar en el proceso de que se le permita la explotacion, incluyendo estar sujeta a las protecciones
estatales y federales del agua. Numamta Aulukestai (Caretakers of Our Land) y la Renewable Resources
Coalition encargaron un reporte en relacion con Anglo American y sus subsidiarias actuales y pasadas. El
reporte esta escrito por Philip Mattera, un reportero corporativo. El reporte, publicado en julio de 2008, critica
a Anglo American por los problemas relacionados con la comunidad, seguridad de los trabajadores, salud
publica y ambientales, en sus operaciones mineras en Surafrica, Zimbaue, Gana, Mali, Irlanda y Estados
Unidos (Nevada) y observa la diferencia entre las metas corporativas establecidas por Anglo y su desempefio
corporativo actual.

L El original contiene numeracion de las referencias pero no incluye las mismas. En la presente
traduccion se omite tal numeracion (N del t).
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Parte B: Reporte anual 2008, condensado, de Anglo American plc (paginas 88 & 90).
1. Politicas de contabilidad (pg. 88)
Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Estandares Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) y las interpretaciones del International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) adoptados por la Union Europea, con partes de la Ley de Compaiiias 1985 aplicables a las
comparfiias que reportan segun los IFRS y con los requerimientos de las reglas UK Disclosure and
Transparency de la Financial Services Authority en el Reino Unido, en cuanto sean aplicables a la
presentacion de reportes financieros periddicos. Los estados financieros han sido preparados segun la
convencion del costo historico tal y como fue modificada por el registro de activos de pension y pasivos, asi
como para ciertos instrumentos financieros. Abajo se establece un resumen de las principales politicas de
contabilidad del Grupo, con la explicacién de los cambios a las politicas anteriores ocurridos luego de la
adopcion, en el afio, de los nuevos estandares e interpretaciones de contabilidad. Los detalles de las
elecciones realizadas sobre la conversion hacia los IFRS se establecen en el Reporte Anual correspondiente
al 31 de diciembre de 2005. Las areas importantes de incertidumbre de la estimacién incluyen: vidas
econdmicas utiles de los activos y/o estimados de las reservas; deterioro del valor de los activos; costos de
restauracion, rehabilitacion y ambientales; y beneficios por retiro.

Costos de restauracion, rehabilitacién y ambientales (pagina 90): la obligacién de incurrir en costos por
restauracion, rehabilitacién y ambientales surge cuando se causa perturbacion ambiental por el desarrollo o
la produccién continua de la propiedad minera. Tales costos, que surgen del desmantelamiento de planta y
otro trabajo de preparacion del sitio, descontado a su valor presente neto, se proveen y capitalizan al inicio
de cada proyecto, tan pronto como surge la obligacion de incurrir en tales costos. Esos costos se cargan
contra las utilidades durante la vida Gtil de la operacién, mediante la depreciacion del activo y el descuento de
la provision. Los costos por la restauracion del dafio subsiguiente al sitio, que se crean sobre una base
continua durante la provision, se proveen a sus valores presentes netos y se cargan contra las utilidades en
la medida en que progresa la extraccion. Los cambios en la medicién del pasivo relacionado con el
desmantelamiento de planta u otro trabajo de preparacion del sitio que resultan de los cambios en la
oportunidad o cantidad estimadas de los flujos de efectivo, o del cambio en la tasa de descuento, se agregan
a, o se descuentan del costo del activo relacionado, haciéndolo en el periodo actual. Si la disminunicién del
pasivo excede el valor en libros del activo, el exceso se reconoce inmediatamente en el estado de ingresos.
Si se incrementa el valor del activo y hay un indicador de que el valor en libros revisado no es recuberable,
se realiza la prueba por deterioro de acuerdo con la politica de contabilidad que se establece en la pagina 89.
Para algunas operaciones en Sudéfrica se realizan contribuciones anuales a fideicomisos dedicados a la
rehabilitacion ambiental, destinadas a financiar el costo estimado de la rehabilitacion durante y al final de la
mina relevante. El Grupo ejerce control pleno sobre esos fideicomisos y por consiguiente se consolidan los
fideicomisos. Los activos de los fideicomisos se reconocen por separado en el balance general como activos
no-corrientes a valor razonable. Los intereses ganados en los fondos que se invierten en los fideicomisos de
rehabilitacion ambiental se causa con base en la proporcion del tiempo y se reconocen como ingresos por
intereses.
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Apéndice 2 Shell Oil Company y Royal Dutch Shell

Historia: (condensados y extractos de Wilkipedia & otras fuentes)

Shell Oil Company es la afiliada, con sede en los Estados Unidos, de Royal Dutch Shell, una compafiia
petrolera multinacional (“productor importante de petréleo”) con origen en Anglo Duch, que esta entre las
compaifiias petroleras mas grandes del mundo. Aproximadamente 22.000 empleados de Shell tienen sede en
Estados Unidos. La oficina principal en los Estados Unidos esta en Houston, Texas. Shell Oil Company,
incluyendo sus compaiiias consolidadas y las compaiiias en las cuales tiene participacion accionaria, es uno
de los productores mas grandes de petréleo y gas natural, comercializadores de gas natural,
comercializadores de gasolina y fabricante de petroquimicos en América. Shell opera en cerca de 100 paises
de diferente estabilidad politica.

Elogios: Shell Oil (la subsidiaria de Estados Unidos) fue una de las primeras compafiias en abandonar la
Global Climate Coalition, un grupo de cabildeo que se habia opuesto a las restricciones a los gases con
efecto invernadero. Shell también es miembro fundador del World Business Council for Sustainable
Development, que Watts lider6 como presidente en 2002/2003. En la conferencia anual de negocios
auspiciada por Greenpeace en 2005, el presidente de Shell, Lord Oxburgh, dijo que tenemos que actuar
ahora en relacion con el calentamiento global o enfrentar un “desastre,” y fomentd que los gobiernos
proporcionen una estructura regulatoria para fomentar la reduccion de las emisiones de gas con efecto
invernadero.

Criticas: La US Environmental Protection Agency (EPA) emitié una Notificacion sobre Violaciones dirigida a
Shell Oil Company por sus infracciones a la Clean Air Act en una terminal petrolera de propiedad de la
compafiia ubicada en Bridgeport, Conn, hasta el 1 de octubre de 1998. De acuerdo con el reporte, durante
siete dias en 1997 Shell vertié un total de 28.4 millones de gasolina sin el equipo requerido de recuperacion
de vapores. El resultado es 56 toneladas de emisiones no controladas de compuestos organicos a la
atmasfera en el area de New England. Durante la investigacion realizada en mayo de 1999 la EPA también
encontré que Shell construy6 en 1995 una boya flotante sin permiso del Department of Environmental
Protection. En el afio 2008, fue abierto un nuevo proceso legal contra Shell Oil Company en Houston, Texas,
por denuncia de violacién a la Clean Air Act. La instalacion Deer Park de Shell es la octava refineria de
petréleo méas grande de la nacién y uno de los productores de petroquimicos mas grande del mundo. La
facilidad también es la segunda fuente mas grande de contaminacion del aire en Harris Country, que esta
clasificada entre las peores de la nacién en varias medidas de la contaminacion del aire. De acuerdo con
Sierra Club and Environment Texas, el andlisis de los reportes dirigidos por Shell a la Texas Commission on
Environmental Quality, los contaminantes del aire emitidos en Deer Park desde el afio 2003 incluyen dos
millones de libras de dioxido de sulfuro, 1 millén de libras de compuestos organicos volatiles, 600.000 libras
de mondxido de carbono, 250.000 libras de 6xidos de nitrégeno, y 90.000 libras de benceno y 60.000 libras
de 1,3-butadieno. El proceso legal busca una orden de la corte que requiera que Shell finalice sus violaciones
de la Clean Air Act y pague sanciones adicionales hasta por $35.500 diarios por cada violacion de la Clean
Air Act. Shell ha sido criticada por sus negocios en Africa, principalmente en relacion con las protestas de la
Ogoni en 1995. En los afios 1990, quienes protestaban criticaron los registros ambientales de la compafiia,
particularmente la posible contaminacion causada por la disposicion propuesta de la plataforma Brent Spar
en el Mar del Norte. Shell ha tenido una serie de procesos legales en Nigeria. En 1996, el Center for
Constitutional Rights (CCR), Earth Rights International (ERI), Paul Hoffman of Schonbrun, DeSimeone,
Seplow, Harris & Hoffman y otros abogados de derechos humanos han presentado una serie de casos para
hacer que Shell responda por denuncias de violaciones de los derechos humanos en Nigeria, incluyendo
ejecucion sumaria, crimenes contra la humanidad, tortura, tratamiento inhumano y arrestos y detenciones
arbitrarias. Los procesos se han presentado contra Royal Dutch Shel y Brian Anderson, el jefe de sus
operaciones en Nigeria. La United States District Court for the Southern District of New York sefial6 fecha del
juicio para junio de 2009. El 9 de junio de 2009 Shell acord6 una liquidacién fuera de la corte por 15.5
millones de USD para los familiares de las victimas. Sin embargo, la compafiia neg6é cualquier pasivo por las
muertes, sefialando que el pago era parte del proceso de conciliacion. En una declaracion presentada luego
de la liquidacion, Shell sugirié que el dinero estaba siendo proporcionado a los familiares de Saro-Wivay las
otras ocho victimas, con el fin de cubrir los costos legales del caso y también en reconocimiento de los
eventos que ocurrieron en la region.
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Parte B: Condensados y extractos tomados del Reporte Anual 2008 de Shell

FACTORES DE RIESGO

El aumento de las preocupaciones por el cambio climatico podria conducir a medidas regulatorias
adicionales que puedan retrasar en demoras en el proyecto y costos mas altos. La naturaleza de
las operaciones de Shell nos expone a un rango amplio de riesgos importantes de salud,
seguridad, y ambiente. Nuestra inversién en negocios conjuntos y compafiias asociadas puede
reducir nuestro grado de control asi como también nuestra capacidad para identificar y administrar
los riesgos. Los sistemas confiables de la tecnologia de la informacion (TI) son un facilitador critico
de nuestras operaciones. El desempefio futuro de Shell depende del desarrollo y el despliegue
exitosos de nuevas tecnologias. Los empleados capacitados son esenciales para la entrega
exitosa de la estrategia de Shell. La erosién del entorno de negocios y de operacion en Nigeria y
otros lugares donde los Estados Unidos han impuesto sanciones podria impactar de manera
adversa nuestras ganancias y nuestra posicion financiera. Las compariias de Shell enfrentan el
riesgo de litigios y disputas en todo el mundo. Shell actualmente esta siendo investigada por la
United Sttates Securities and Exchange Commision y por el United States Department of Justice
por violaciones de la US Foreign Corrupt Practices Act.

Asi como mide el desempefio y la eficiencia financieros, Shell usa varios indicadores para evaluar
la contribuciéon de Shell al desarrollo sostenible. Esta Revisién discute en las paginas 14 y 15 las
prioridades en relacién con los datos de personal y ambientales tales como emisiones de gas con
efecto invernadero, quemas y uso de energia en nuestros negocios y activos. La seguridad
continda siendo un asunto clave para Shell y es medida por el nimero de dafios y accidentes
fatales, tal y como se discute en la pagina 14. La principal métrica para valorar nuestro
desempefio en el rea del desarrollo sostenible es la frecuencia total de casos registrables.
Nosotros somos una de las primeras compafiias de energia en reconocer la amenaza del cambio
climatico, hacer llamados para la accién y tomar medidas nosotros mismos. En 1998, nosotros
mismos establecimos metas voluntarias para la reduccién de las emisiones de gases con efecto
invernadero provenientes de nuestras operaciones. En el afio 2008, las instalaciones operadas
por Shell emitieron alrededor de 75 millones de toneladas de gas con efecto invernadero (medidas
con base en el CO, equivalente), cerca del 30% por debajo del nivel en 1990. En el 2008
produjimos menos emisiones de gases con efecto invernadero que en el 2007 principalmente
porque vendimos varias refinerias. Nosotros también les proporcionamos a nuestros clientes
productos y asesoria para ayudarles a usar mas eficientemente la energia y a reducir sus
emisiones. En el 2008, continuamos desplegando el Shell Fuel Save Energy Challenge, una
campafia que promueve el desarrollo de combustible orientado al habitat y al uso de combustibles
con la férmula Fuel Economy. Estamos investigando para construir negocios de bio-combustibles
de bajo CO, con base en fuentes sostenibles. Incrementamos hasta el 50% nuestra participacion
en la compafiia canadiense que opera un proceso avanzado que usa encimas para obtener etanol
de la paja. Nuestro socio aleman, CHOREN, continu6 trabajando en una planta de demostracién
comercial para producir combustible a partir de residuos de madera.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las determinaciones de
la Ley de Compafiias de 1985, articulo 4 de la International Accounting Standards (IAS)
Regulation y con los Estandares Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) tal y como han
sido adoptados por la Unién Europea. Tal y como aplican a Shell, no hay diferencias materiales
con los IFRS tal y como han sido emitidos por la International Accounting Standards Board (IASB)
y por consiguiente los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con los
IFRS.

PROVISIONES: (Extracto de F20; notas a los estados financieros (pagina 121)
Las provisiones son pasivos en los cuales la oportunidad o la cantidad del desembolso futuro es
incierta. Las provisiones se registran a la fecha del balance general al mejor estimado, usando
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flujos de efectivo ajustados por el riesgo, del valor presente del desembolso requerido para
liquidar la obligacion presente. Las cantidades no-corrientes se descuentan usando la tasa libre de
riesgo. Abajo se describen los detalles especificos para los costos de desmantelamiento y
restauracion, asi como los costos para remediacion ambiental. El valor en libros de las provisiones
se revisa regularmente y se ajusta por hechos nuevos o por cambios en la ley o en la tecnologia.

Provisiones por costos de desmantelamiento y restauracion, los cuales principalmente son
con relacién con las instalaciones de produccién de hidrocarburos, se basan en requerimientos,
tecnologia y niveles de precio corrientes, y el valor presente se calcula usando cantidades
descontadas durante la vida econémica util de los activos. El pasivo se reconoce (junto con la
cantidad correspondiente como parte de la propiedad, planta y equipo relacionada) una vez que
se cristaliza la obligacién (sea legal o constructiva) en el periodo cuando se puede hacer un
estimado que sea razonable. Los efectos de los cambios resultantes de las revisiones a la
oportunidad o la cantidad del estimado original de las provisiones se refleja sobre una base
prospectiva, incluyendo el ajuste al valor en libros de la propiedad, planta y equipo relacionada.

Las provisiones para remediacion ambiental resultante de operaciones o eventos continuos
0 pasados se reconocen en el periodo en el cual surge la obligacion, legal o constructiva, con un
tercero y se puede estimar razonablemente la cantidad. La medicién de los pasivos se basa en
requerimientos legales actuales y en la tecnologia existente. El reconocimiento de cualquier
pasivo conjunto se basa en el mejor estimado realizado por Shell de la participacién pro rata final
en el pasivo. Los pasivos se determinan independientemente de las recuperaciones de seguros
gue se esperen.
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Apéndice 3 PetroChina International Company Limited

Parte A:

Hitoria (condensados y extractos de Wikipedia): - PetroChina Company Limited (Chino
simplificado: A EF R R ARSI A B R4 ], Chino tradicional:

P E A SRR AR ERE L F)) (SEHK: 0857, SSE: 601857, NYSE: PTR) es una compafiia
petrolera de la China y es la sucursal registrada en bolsa de la empresa propiedad del Estado
China National Petroleum Corporation (CNPC), que es el productor de petréleo mas grande de la
China. Negociada en Hong Kong y Nueva York, la empresa continental anuncio sus planes para
emitir acciones en la bolsa de Shanghai en noviembre de 2007, y luego de su debut en el indice
de Shanghai, su valor de mercado se triplico. PetroChina se convirtié asi en la primera compafiia
con capitalizacion de mercado de un trillén de délares. Actualmente es la compafia mas grande
del mundo por capitalizaciéon del mercado. Su reporte social sefiala que sus inversiones
extranjeras en petréleo y gas se han ampliado para cubrir 27 proyectos relacionados con
exploracion de petréleo y gas, desarrollo, construccién de oleoductos, refineria y quimicas, asi
como también mercadeo de productos refinados en 14 paises o regiones, incluyendo Africa, Asia
Central, Suramérica, el Mediano este y Asia Pacifico. (Social responsibility report 2008, pg. 21). La
firma emple6 477.780 personas en el 2008 (pg. 96 del reporte anual). La compafiia fue creada en
1999 por China National Petroleum Corporation (CNPC), una empresa de propiedad del Estado
(pg. 110 del reporte anual).

Elogios (extracto)

El reporte ambiental de la compafiia sefala que en el 2008 la firma ha estado “sentando los
fundamentos.” En la preparacion del reporte ha seguido guias internacionales tales como la GRI.
En enero de 2008, el Presidente de la Junta y los funcionarios responsables de las unidades
subordinadas, firmaron la Safety and Environment Accountability Pledgge que defini6 el cuerpo
responsable, las metas de accountability y los indices de control de accidentes, incluyendo lo
mismo en la evaluacion anual del desempenfio de los ejecutivos principales de la administracién, y
“de manera concreta asigno la responsabilidad” de su seguridad y proteccion ambiental anual a
los administradores mas principales y a los supervisores de cada unidad en todos los niveles, y el
paso de los empleados en todos los puestos.” (social responsibility report 2008, pg. 29).

Criticas (extracto)

La inversion y la ayuda de la China en el extranjero se centran principalmente en la explotacion de
campos de combustible y otros recursos, industrias de procesamiento y manufactura y
construccion intensiva en mano de obra y areas de servicio en Africa y el Sudeste de Asia. Esas
industrias generalmente estan estrechamente vinculadas con la tierra, el habitat y las condiciones
de vida local y los proyectos sin el reforzamiento de la administracién ambiental faciimente pueden
causar dafio. China National Petroleum Corporation, compafiia matriz de PetroChin, también
prometié que anexaria requerimientos ambientales en sus proyectos en el extranjero.
http://globalcompactcritics.blogspot.com/2008/09/chinas-overseas-environmental-problems.html.

Parte B: Extractos de los sitios web y de los reportes anuales de la compafiia:
http://www.petrochina.com.cn/Ptr/About_PetroChina/Contact_Us/picl.htm

En su negocio central sefiala que PetroChina es el productor y distribuidor de petréleo y gas mas
grande, jugando un rol dominante en la industria de petréleo y gas de China. Es una de las
compafiias con mas grandes ingresos ordinarios por ventas en China. Esta comprometida en un
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rango amplio de actividades relacionadas con petréleo y gas natural, incluyendo; exploracion,
desarrollo, produccion y mercadeo de petréleo crudo y gas natural; refineria, transporte,
almacenamiento y mercadeo de petroleo crudo y derivados del petréleo; produccion y mercadeo
de productos petroquimicos primarios, derivados quimicos y otros quimicos; transporte de gas
natural, petréleo crudo y petréleo refinado, y mercadeo de gas natural.

En relacion con la reduccién de las emisiones en el 2008, la emisién de todos los principales
contaminantes logro los estandares. Las descargas totales de demanda de oxigeno quimico y de
petréleo en agua de desecho y diéxido de sulfuro en el gas de desecho fueron reducidos de
manera significativa. La reduccion de emision de contaminantes fue igualmente exigida. La
Compaifiia establecio e implement6 las Regulaciones sobre administracion estadistica ambiental y
las Regulaciones sobre administracion del monitoreo ambiental, organizé por primera vez
investigaciones sobre fuentes contaminantes, perfeccioné el monitoreo, las estadisticas y los
sistemas de evaluacion de la reduccion de contaminantes, y llevé a cabo evaluacion de la
reduccion de emision de contaminantes. La Compafiia continué implementando los “10 proyectos
para la reduccién de la emision de contaminantes” y asigné indices a las empresas y a los
drenajes clave. La compaiiia valor6 de manera comprensiva la reduccion de la emisién de
contaminantes de las empresas, los proyectos y la administracion, asegurando que se pudiera
alcanzar la meta tal y como se programd.” (social responsibility report 2008, pg. 31).

En relacion con el cambio climatico, el cambio climatico es un problema global importante que ha
conseguido una cantidad considerable de atencion global. PetroChina da una cantidad de peso a
los efectos del control y la reduccién de la emision de gases con efecto invernadero, con el fin de
aliviar el cambio climatico y nosotros apoyamos plenamente el National Climate Change Program
de la China, haciéndolo mediante la adopcién de medidas para reducir las emisiones de carbono e
incrementar la absorcién del carbono con el fin de ayudar a mitigar los efectos del cambio
climatico. (1) Co-patrociné el International Forum on Climate Change and Technology Innovation.
En abril de 2008, la Compafiia co-patrociné el International Forum on Climate Change and
Technology Innovation. Mas de 600 representantes de 10 organizaciones internacionales y
organizaciones no-gubernamentales provenientes de 30 paises se reunieron en el foro. Esta es la
primera conferencia internacional de gran escala y de alto nivel sobre el cambio climatico
realizada en China, permitiendo una plataforma para que las empresas y la academia, tanto
locales como del extranjero, comparan la Ultima tecnologia y experiencia practica en enfrentar el
cambio climatico. Mr. Wang Yilin, Director de la Compaifiia, particip6 en el foro a nombre de
PetroChina e introdujo los esfuerzos realizados por la compafiia para controlar los gases con
efecto invernadero, incluyendo conservacion de energia y reduccién de contaminantes, innovacién
en tecnologia y desarrollo de fuentes bajas en carbdn y de nueva energia, etc. (2) Implemento el
proyecto de secuestro del carbén via plantaciones forestales.

Los datos financieros que se presentan abajo estan extractados de los estados financieros del
Grupo preparados segun los IFRS (pg. 25 del reporte anual 2008). 2. Los datos financieros que se
presentan abajo se extraen de los estados financieros del Grupo preparados segin CAS pg. 37. 1.
Litigios materiales y eventos de arbitramento. 17. Fondo estatutario para el bienestar comun (pg.
78). “Si no se satisfacen las condiciones para las provisiones, los desembolsos por
desmantelamiento, remocion y limpieza del sitio seran llevados al gasto en el estado de ingresos
cuando ocurran (Pg. 19).
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Rob Gray, Jan Bebbington, Diana Walters/ Samuel Alberto
Mantilla (traductor) 23ed 2009 324 pp (17x24 cm) ISBN 958-
648-437-8

Hoy las tematicas del medio ambiente son prioritarias, la accion
empresarial, la administracion, la contabilidad, la auditoria, el
costeo y el control se han replanteado en aras de lo ambiental.
De estos temas se ocupa el libro.

Contenido: Introduccién a los problemas. Informacion
administrativa y contabilidad. Relaciones externas. Direcciones
futuras. Apéndice. Bibliografia. Figuras.

Marc J. Epstein, Samuel A. Mantilla (Traductor), 12%ed. 2009,
340 pp, (17x24 cm) ISBN 978-958-648-619-4

Ofrece una estructura y un modelo para la implementacion y
politicas de sostenibilidad en las organizaciones grandes,
complejas, globales, facilmente trasladable a las
organizaciones medianas y pequefias, menos complejas. Se
pueden mostrar mejores practicas que realmente aumentan Sostenibilidad
los alicientes para continuar avanzando en esta direccion.

Contenido: Una nueva estructura para la implementacién de
la sostenibilidad corporativa. Liderazgo y estrategia para la
sostenibilidad corporativa. Organizacion para la sostenibilidad.
Costeo, inversiones de capital y la integracion del riesgo
social. Evaluacién del desempefio y sistemas de recompensa. s
Fundamentos de la medicién de los impactos social, ambiental
y econdmico. Implementacion de un sistema de medicion del
impacto social, ambiental y econémico. Mejoramiento de los
procesos, productos y proyectos corporativos para la
sostenibilidad corporativa. Presentacion de reportes y
verificaciéon externa de la sostenibilidad. Beneficios de la
sostenibilidad para las corporaciones y la sociedad.

Marc J, Epstein

empresarial

Samuel A. Marcila Banco
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