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Notas a los Estados Financieros 

Años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en pesos Colombianos) 
Nota 1. Entidad reportante
Xxxxx  SAS, es una sociedad anónima simplificada (SAS) constituida en xxxxxxxxxxxx. La sociedad está vigente y su duración es hasta xxxxxxxxxxxxxxx.
Su objeto social principal es xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx.
Nota 2. Bases de elaboración y políticas contables

2.1.
Normas contables profesionales aplicadas

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de información financiera aceptadas en Colombia (NIIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto único reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015. Estas normas de contabilidad y de información financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros son los primeros estados financieros anuales presentados de acuerdo con las NIIF. En la preparación de estos estados financieros la Compañía ha aplicado las políticas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descritos en los apartados 3.21 de la presente Nota, respectivamente. Asimismo, la Compañía ha contemplado las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 que se describen en la nota xxxxx.

2.2.
Bases de preparación

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, la Compañía preparó sus estados financieros de acuerdo con los PCGA. La información financiera correspondiente a períodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con propósitos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con las bases descritas en el párrafo anterior. 

La nota 22 a los estados financieros individuales, se provee una explicación de cómo la transición de Principios Generalmente Aceptados en Colombia a Normas Internacionales de Información Financiera ha afectado la situación financiera, los resultados de las operaciones y los movimientos de efectivo reportados.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histórico, a excepción de los instrumentos financieros que se miden al valor razonable. 

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se presentan en unidades.
Para el reconocimiento de los hechos económicos, la compañía, aplica la base de causación. Los hechos económicos se encuentran documentados mediante soportes de origen interno y/o externo, que cumplen con los requisitos aplicables a cada caso y se adhieren a los comprobantes de contabilidad respectivos, haciendo posible su verificación.

Nota 3.
Resumen de políticas contables significativas

3.1 Moneda funcional y moneda de presentación

La determinación de la moneda funcional de la Compañía requiere del análisis de los hechos que se consideran como factores primarios, y si el resultado no es concluyente, se consideran los factores secundarios. 

El análisis requiere que la Compañía aplique juicios significativos debido a que los factores primarios y secundarios pueden estar mezclados; al determinar su moneda funcional, la Compañía analizó tanto los factores primarios como los secundarios, incluyendo la moneda de los ingresos de la Compañía, los costos operativos en el país donde conduce sus operaciones, y las fuentes de deuda y de financiación de capital.

Las fuerzas competitivas relacionadas con el mercado, política nacional, competencia local, desarrollo de la economía local, tiene una gran influencia en la determinación de los precios de venta de los servicios ofrecidos por la Compañía, así como de los insumos utilizados por la misma relacionados con contratación de mano de obra y servicios. 
Debido a lo anterior, la administración de la Compañía considera que el peso colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos económicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes y por esta razón los estados financieros son presentados en pesos colombianos como su moneda funcional.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
Se consideran equivalentes al efectivo, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse fácilmente en una cantidad determinada de efectivo, están sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor cuyo vencimiento máximo es de tres meses desde la fecha de adquisición y cuyo destino principal no es el de inversión o similar, sino el de cancelación de compromisos a corto plazo.

El efectivo y los depósitos a corto plazo en el estado de situación financiera comprenden el efectivo en bancos y en caja y los depósitos a corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menos.

Para los propósitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo se presentan, neto de sobregiros bancarios pendientes.

3.3 Activos financieros
Reconocimiento inicial y medición posterior

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, deudores y otras inversiones financieras, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Al reconocer inicialmente un activo financiero se mide al precio de la transacción (incluidos los costos de transacción excepto en la medición inicial de activos financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados). 

Los activos financieros de la Compañía incluyen principalmente efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de su clasificación y modelo de negocio de la Compañía.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos al costo amortizado, menos las perdidas por deterioro:

· El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales.

· Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del capital e intereses sobre el valor del capital pendiente.

· El activo no fue adquirido principalmente con el propósito de venderlo en el corto plazo o para gestionarlo para la obtención de beneficios a corto plazo (mantenido para negociar).

Activos Financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los activos financieros derivados tomados por la Compañía y que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también se clasifican como medidos al valor razonable, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaz. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situación financiera a su valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como gastos o ingresos por variación del valor razonable.

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor que corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingresos financieros o como otros ingresos operativos, según cual sea la naturaleza del activo que la origina.

Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros o como otros gastos operativos, según cual sea la naturaleza del activo que la origina.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de interés contractual, así como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando:

· Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo; se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y 

(a)
Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o

(b)
No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

· Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuará reconociendo en la medida de la implicación continuada de la Compañía sobre el activo.

En este último caso, la Compañía también reconocerá el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se medirán de manera que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido.
Una implicación continuada que toma la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver.

3.4 Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medición posterior
Al reconocer inicialmente un pasivo financiero se mide al precio de la transacción (incluidos los costos de transacción). 
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar a proveedores y partes relacionadas, y otros conceptos que devengan intereses.

Al final del periodo los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Los pasivos financieros que se clasifican como pasivos corrientes se medirán al importe no descontado del efectivo u otra contraprestación que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transacción de financiación. Si el acuerdo constituye una transacción de financiación, se medirá el pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.
Baja de Pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, se dan de baja cuando la obligación correspondiente se liquida, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista pero con términos sustancialmente distintos, o los términos de un pasivo existente se modifican sustancialmente, ese cambio o modificación se trata como una baja del pasivo original y un alta de un nuevo pasivo.

Compensación de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si la Compañía (i) tiene un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y (ii) tiene la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Activos financieros y pasivos financieros con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor razonable y la contraprestación entregada o recibida, se trata como una transacción de patrimonio (contribución de capital o distribución de dividendos, según sea positiva o negativa).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deudas se miden por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés se reconoce en el estado de resultados como ingresos o costos financieros o como otros ingresos o gastos operativos, según cual sea la naturaleza del activo o el pasivo que la origina.

3.5 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan a la Compañía y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente con el cliente y sin incluir impuestos ni aranceles.
Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se entreguen los bienes, se haya transferido la propiedad y se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

· La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

· La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

· El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

· Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la transacción; y

· Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestación de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de terminación del contrato. El estado de terminación del contrato se determina en referencia a la proporción de ejecución del contrato.
Intereses

Los ingresos procedentes de intereses se reconocen mediante el método de la tasa de interés efectiva.
3.6 Impuesto a las ganancias
El resultado por impuestos a las ganancias representa la suma del resultado por el impuesto corriente y por el impuesto diferido.

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen los impuestos corrientes y los impuestos diferidos y se contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por impuesto de renta del período actual y de períodos anteriores, se miden por el valor que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto y las leyes fiscales usadas para calcular el valor son aquellas que han sido promulgadas para la fecha de reporte.

La provisión para impuesto sobre la renta se calcula a la tasa oficial del 34% en el 2015 y 2014, por el año 2015 se ha adicionado el efecto de la sobretasa del 5% sobre las utilidades gravables superiores a $800 millones, por el método de la causación, sobre el mayor valor entre la renta presuntiva equivalente al 3% del patrimonio fiscal del año anterior o la renta líquida fiscal. El activo o pasivo por impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y las retenciones en la fuente a favor.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (diferencias temporarias). Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas por la Compañía en el futuro; los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. 

El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal por los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.
El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentación y se reduce en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la totalidad o parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de resultados, se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea en Otro resultado integral (ORI) o directamente en el patrimonio. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la misma entidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes fiscales, pero la Compañía pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, o bien, realizar simultáneamente sus activos y pasivos fiscales.

3.7 Propiedades, planta y equipo
Las propiedades, y equipos se reconocen como activos cuando se deriven de ellos beneficios económicos futuros, y, el costo puede ser medido fiablemente, y se presentan a sus costos de adquisición, los cuales no exceden a sus importes recuperables a través de operaciones futuras, menos la depreciación acumulada.

Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo sólo si es probable que se obtengan los beneficios económicos futuros esperados y que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente.

Las reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del año en que se incurren. Las propiedades y equipos se reconocen como activo cuando se adquieren, se registran en el rubro de construcciones en proceso y se valoran a su costo de adquisición y, a medida que son utilizados, se transfieren al componente respectivo y se comienzan a depreciar al mes siguiente a su adquisición.

Al retirarse un activo, el costo y la depreciación acumulada son reducidas de las cuentas de activo, y cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando un activo es vendido, la ganancia o pérdida en venta se determina comparando el monto de los flujos recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transacción.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método de la línea recta. 
En la depreciación de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas útiles:

	Maquinaria y equipo
	De 3 a 20 años

	Edificaciones
	De 20 a 80 años

	Muebles y enseres y equipo de cómputo
Vehículos
	De 1 a 10 años
De 3 a 10 años




Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
Las compras de activos que cumplan la definición de propiedad, planta y equipo que tengan un costo inferior a 50 UVT se reconocen contablemente como un gasto dentro del periodo en el cual se adquieren.
Las reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en los resultados del año en un rubro denominado “gastos por mantenimiento”.
3.8 Deterioro del valor de los activos
De activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa la propiedad, planta y equipo, activos medidos al costo, y activos intangibles, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habría sido  determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años anteriores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.
De activos financieros

La Compañía evalúa en cada cierre de ejercicio si los activos financieros o grupos de activos financieros están deteriorados. Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor de préstamos y partidas a cobrar registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero (es decir, el tipo de interés efectivo computado en el momento de reconocimiento inicial). El valor en libros del activo se reduce a través de una cuenta de provisión, y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultado del ejercicio.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminución puede relacionarse objetivamente con un suceso ocurrido después de que el deterioro se reconociese, la pérdida por deterioro reconocida previamente se revierte. Cualquier reversión posterior de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultado, hasta el límite de que el valor en libros del activo no supere su coste amortizado a la fecha de la reversión. En relación con los deudores y otras cuentas a cobrar, cuando hay evidencia objetiva de que la Compañía no va a poder cobrar las mismas, se realiza una corrección por deterioro sobre la base de los riesgos de insolvencia identificados.

3.9 Contratos de arrendamiento
Los contratos de arrendamiento se clasifican como financieros siempre que los términos del acuerdo transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado. Todos los demás contratos de arrendamiento se clasifican como operativos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen como activos de la entidad, al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son inferiores, por el valor presente de los pagos mínimos del contrato de arrendamiento) al inicio del contrato. El correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de situación financiera como un pasivo por el arrendamiento financiero. Los pagos del contrato de arrendamiento se reparten entre los gastos financieros y la reducción de la obligación del arrendamiento, para así conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros reconocen en la medición de resultados. Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se incluyen en propiedades, planta y equipo, y la depreciación y evaluación de pérdidas por deterioro de valor se realiza de la misma forma que para los activos que son propiedad de la entidad.

Los arrendamientos por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.
3.10 Inventarios
Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de terminación y venta. El costo se calcula aplicando el método del promedio ponderado. El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisición y transformación, del mismo modo también incluye todos los demás costos que se hayan incurrido para darle a los inventarios su condición y ubicación actuales, y se restan las rebajas y descuentos obtenidos.
Al final del periodo la entidad verifica si existen inventarios obsoletos o que no puedan ser utilizados, y sobre ellos se realiza deterioro el cual se reconoce en los resultados del periodo.
3.11 Cuentas por cobrar 
Las ventas se realizan bajo condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar se reconocen por su valor nominal. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
3.12 Cuentas por pagar
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otras ganancias o pérdidas.

3.13 Beneficios a los empleados 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados se encuentra relacionado con lo establecido por el gobierno para pagos relacionados a los trabajadores de la entidad, los cuales se consideran como beneficios a corto plazo.
El costo de todos los beneficios a los empleados a los que éstos tengan derecho como resultado de servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se informa se reconocen como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados directamente a los empleados o como una contribución a un fondo de pensiones; si el importe pagado excede a los aportes que se deben realizar según los servicios prestados hasta la fecha sobre la que se informa, se reconocerá ese exceso como un activo en la medida en que el pago anticipado vaya a dar lugar a una reducción en los pagos a efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo; y se reconocen como un gasto, a menos que se reconozcan como parte del costo de un activo. 
No existen en la Compañía pagos por beneficios a largo plazo, ni planes de beneficios definidos.
La Compañía registra los beneficios de corto plazo, tales como sueldo, vacaciones, bonificaciones y otros, sobre la base devengada.
Las leyes laborales prevén el pago de una compensación diferida a los empleados a la fecha de retiro de la Compañía. El importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad de contratación y salario. Además, se reconocen intereses sobre las cesantías al 12% anual sobre los montos acumulados a favor de cada empleado. 

Las compensaciones por concepto de indemnización, a favor de los empleados de Compañía, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, son exigibles en caso de despido sin causa justificada. El pago se basa en proporciones aplicadas sobre la base del promedio de los salarios devengados. La Compañía registra contra gastos los pagos efectuados. 

3.14 Provisiones
Se reconoce un pasivo por provisión sólo cuando existe una obligación presente como resultado de un suceso pasado, y es probable que tenga que desprenderse de recursos económicos para cancelar la obligación, y pueda estimarse de manera fiable el importe de la obligación. El pasivo se mide como la mejor estimación del importe requerido para cancelar la obligación, en la fecha sobre la que se informa. Cualquier ajuste a los importes previamente reconocidos se reconocerá en resultados. Cuando una provisión se mida por el valor presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar la obligación, se reconocerá un gasto financiero en los resultados del periodo en que surja. 

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando un tipo de interés antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se descuenta, el aumento de la provisión debido al paso del tiempo se registra como un gasto financiero.

Las provisiones para contingencias laborales, legales y fiscales, de contratos con terceros u otras, según las circunstancias, se estiman y registran con base en la opinión de los asesores legales, las cuales se consideran probables y razonablemente cuantificables. 
3.15 Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligación posible, surgida a raíz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o más sucesos futuros inciertos que no están enteramente bajo el control de la Compañía; o (ii) una obligación presente, surgida a raíz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios económicos; o el importe de la obligación no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota. Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compañía revela (i) una breve descripción de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimación de sus efectos financieros; (iii) una indicación de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

3.16 Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raíz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sólo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o más eventos inciertos en el futuro, que no están enteramente bajo el control de la Compañía.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero sólo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios económicos. Para cada tipo de activo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compañía revela (i) una breve descripción de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimación de sus efectos financieros. De acuerdo a lo previsto en la NIC 37, la Compañía tiene por política no revelar de manera detallada la información vinculada con disputas con terceros relativas a situaciones que involucran provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, en la medida en que esa información perjudique seriamente la posición de la Compañía. En estos casos, la Compañía brinda información de naturaleza genérica y explica las razones que han llevado a tomar tal decisión.

3.17 Impuesto a la riqueza
En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidió la Ley 1739, la cual creó el impuesto a la Riqueza, el cual debe ser cancelado por todas las personas naturales, sucesiones ilíquidas, personas jurídicas y sociedades de hecho, contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que posea un patrimonio líquido neto al 1 de enero de 2015 superior a $1.000 millones.

La entidad ha reconocido el gasto por el impuesto a la riqueza en resultados del ejercicio, por el valor pagado en dicho periodo, el valor del impuesto a la riqueza por los periodos gravables 2016 y 2017 se reconocerá en resultados en cada año gravable. 

3.18 Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en una moneda diferente a la moneda funcional se consideran transacciones en moneda extranjera; estas transacciones se reconocen inicialmente al tipo de cambio vigente en la fecha de operación. 
Los saldos denominados en moneda extranjera están expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de cambio de $3.149,47, $2.392,46 y $1.926,83 por US 1 al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y enero 1 de 2014, respectivamente. 
El ajuste por diferencia en cambio generado por los activos y pasivos monetarios expresados en moneda extranjera es registrado contra resultados del período en un rubro denominado ganancias (pérdidas) por diferencia en cambio.
3.19 Costos de endeudamiento

Todos los costos del endeudamiento se reconocen en el estado consolidado de resultados, usando el método de la tasa de interés efectiva.
3.20 Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañía presenta sus activos y pasivos en el estado de situación financiera según su clasificación de corrientes o no corrientes. 

Un activo se clasifica como corriente cuando:

· Se espera realizarlo, o se pretende consumirlo, en giro normal del negocio; o
· Se espera realizar el activo, o se espera cancelar el pasivo, dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
La Compañía clasifica el resto de sus activos y pasivos como no corrientes; los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4. Juicios, estimaciones y supuestos contables importantes

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboración y consideración, por parte de la Dirección, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, así como en la determinación y revelación de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrían dar lugar en el futuro a resultados finales que podrían diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del período sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen a continuación.

La Compañía ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la Compañía. Esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compañía considera que las posiciones fiscales adoptadas son razonables. Sin embargo, las autoridades fiscales luego de procedimientos de auditorías fiscales podrían cuestionar esas posiciones lo cual puede resultar en nuevos pasivos por impuestos y por intereses, pagaderos en los próximos años. Las posiciones fiscales que implican un juicio cuidadoso por parte de la administración son revisadas y ajustadas para tener en cuenta los cambios en las circunstancias, como lapso de los estatutos tributarios, las conclusiones de las auditorías fiscales, pasivos adicionales derivados de nuevas cuestiones legales o decisiones judiciales sobre una situación particular vinculada a los impuestos. Cuando es necesario, la Compañía registra provisiones, basándose en su estimación de la viabilidad de una decisión negativa derivada de un procedimiento de auditoría por las autoridades fiscales. La cuantía de dichas provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de las auditorías fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal por parte de la entidad fiscal y la autoridad fiscal responsable. Los resultados reales podrían diferir de las estimaciones.

La compañía evalúa la realización en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. El impuesto diferido activo representa impuestos sobre la renta recuperables a través de futuras  deducciones de utilidades gravables y son registrados en el estado de situación financiera. Los impuestos diferidos activos son recuperables en la medida en que la realización de los beneficios tributarios relativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributarios que son probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la compañía. El plan de negocios es basado en las expectativas del negocio, que se creen son razonables bajo circunstancias; se estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido activo serían recuperables según estimados de ganancias gravables futuras.
5. Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia emitidas aún no vigentes

El artículo 2.1.2 del libro 2, parte 1 del decreto 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015 incluye las normas que han sido emitidas por el IASB y adoptadas en Colombia cuya vigencia será efectiva en años posteriores al 2015.

5.1 Nuevas Normas de Contabilidad y de Información Financiera (NIIF) Aceptadas en Colombia Aplicables a Partir del 1 de enero de 2017, con Excepción de la NIIF 15 Aplicable a Partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificación y valoración

En julio de 2014, el IASB publicó la versión final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoración y clasificación y a todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requisitos para la clasificación, la valoración, el deterioro y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es de aplicación para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 aunque el decreto 2420 la ha establecido para el 1 de enero de 2017 y se permite su aplicación anticipada. Se requiere su aplicación retroactiva, pero no se requiere modificar la información comparativa. Se permite la aplicación anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) si la fecha inicial de aplicación es anterior al 1 de febrero de 2015. En evaluación los efectos en la información financiera de la Compañía.
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestación que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15 suponen un enfoque más estructurado para valorar y registrar los ingresos.

Esta nueva norma es aplicable a todas las entidades y derogará todas las normas anteriores de reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicación retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicación anticipada. En evaluación los efectos en la información financiera de la Compañía.
Mejoras Anuales ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para periodos anuales que comience el o después del primero de enero de 2016, con adopción anticipada permitida. Estos incluyen:
	NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas


	Activos (o grupos de enajenación) son generalmente dispuestos ya sea a través de venta o distribución a sus propietarios. La enmienda aclara que el cambio de uno de los métodos de disposición al otro no sería considerado un nuevo plan de disposición, sino que es una continuación del plan original. Por tanto no existe interrupción en la aplicación de los requerimientos de la NIIF 5. Esta enmienda debe ser aplicada en forma prospectiva.

	NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones
	Contratos de Prestación de Servicios. La enmienda aclara que un contrato de prestación de servicios que incluye una tarifa puede constituir involucramiento continuo en un activo financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la tarifa y el acuerdo contra la guía de involucramiento continuo en la NIIF 7 con el fin de evaluar si se requieren las revelaciones. La evaluación de cuales contratos de prestación de servicios constituyen una implicación continuada debe ser realizada retroactivamente. Sin embargo, el requerimiento de revelación no tendría que ser proporcionado para un período que comience antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera vez las enmiendas.

	NIC 19 Beneficios a empleados


	La enmienda aclara que la profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad es evaluada basada en la moneda en que esta denominada la obligación, en lugar del país donde se encuentra la obligación. Cuando no existe un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se debe utilizar las tasas de bonos del gobierno. Esta enmienda debe ser aplicada en forma prospectiva.

	NIC 34 Información financiera intermedia


	Las enmiendas aclaran que las revelaciones interinas requeridas deben estar ya sean en los estados financieros intermedios o incorporados por referenciación cruzada entre los estados financieros intermedios y donde quiera que se incluya información financiera intermedia (por ejemplo en los comentarios de la gerencia o reportes de riesgo). La otra información dentro de la información financiera intermedia debe estar disponible para los usuarios en las mismas condiciones que los estados financieros intermedios y al mismo tiempo. Esta enmienda debe aplicarse de manera retrospectiva.


En evaluación los efectos en la información financiera de la Compañía.
Enmiendas a la NIC 1 Iniciativa de revelación
Las enmiendas a la NIC 1, Presentación de los Estados Financieros, aclaran los requerimientos existentes de la siguiente manera:

· Los requerimientos de materialidad.

· Que líneas específicas en los estados de resultados y ORI y estado de situación financiera pueden ser reveladas.

· Que las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financieros.

· Que la participación en el ORI de las asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen usando el método de participación deben ser presentados en conjunto en una sola línea, y clasificados entre aquellas partidas que serán o no posteriormente reclasificados al estado de resultados.

Además, las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuando subtotales adicionales son presentados en el estado de situación financiera y los estados de resultados y ORI. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales comenzando el o después del 1 de enero de 2017, con adopción anticipada permitida. En evaluación los efectos en la información financiera de la Compañía.
Nota 6. Efectivo y equivalentes al efectivo
Los valores de este rubro se encuentran compuestos por partidas depositadas en entidades financieras, no existen cuantías restringidas en este rubro, ni cuentas embargadas o con una destinación legal específica que imposibilite a la empresa utilizar estos recursos en un período no mayor a sesenta días,
Actualmente no existen partidas conciliatorias significativas mayores a sesenta días en este rubro. 
	
	A diciembre 31 de
	A Enero 1 de

	
	2015
	2014
	2014

	Saldo en entidades financieras moneda funcional
	
	
	

	Saldo en entidades financieras moneda extranjera
	
	
	

	Efectivo mantenido en caja
	
	
	

	Total efectivo y equivalentes al efectivo
	
	
	


No existen restricciones sobre los saldos del disponible. 
(1) Los saldos en bancos del exterior corresponden a una cuenta en dólares, que equivalen a xxxxxxx.
Nota 7. Cuentas por cobrar 
	
	A diciembre 31 de
	A Enero 1 de

	
	2015
	2014
	2014

	Clientes moneda funcional
	
	
	

	Clientes moneda extranjera
	
	
	

	Deterioro
	
	
	

	Total cuentas por cobrar a clientes
	
	
	


(1) Las cuentas por cobrar en moneda extranjera corresponden a clientes del exterior expresados en dólares americanos, que equivalen a xxxxxxxxxxxxxx
Otras cuentas por cobrar
	
	A diciembre 31 de
	A Enero 1 de

	
	2015
	2014
	2014

	Anticipos
	
	
	

	Pagos anticipados
	
	
	

	Saldo a favor por impuesto a las ventas
	
	
	

	A trabajadores
	
	
	

	Depósitos 
	
	
	

	Préstamos 
	
	
	

	Total cuentas por cobrar a clientes
	
	
	


	Detalle de la pérdida por deterioro para otras cuentas por cobrar a diciembre 31 
	
	


	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Saldo inicial
	
	

	Gasto por deterioro del periodo
	
	

	Castigo de cartera
	
	

	Recuperación deterioro 
	
	

	Saldo final
	
	


Los valores de cuentas por cobrar con vencimiento superior a noventa días representan un 28.33% del total de las cuentas por cobrar de la empresa. 

Nota 8. Otros activos financieros
El siguiente es el detalle a diciembre 31 del rubro:

	
	A diciembre 31 de
	A Enero 1 de

	
	2015
	2014
	2014

	CDT 
	
	
	

	Total otros activos financieros
	
	
	


Nota 9. Inventarios
El siguiente es el detalle a diciembre 31 del rubro Inventarios:

	
	A diciembre 31 de
	A Enero 1 de

	
	2015
	2014
	2014

	Materia prima para producción
	
	
	

	Productos en proceso
	
	
	

	Producto terminado
	
	
	

	Producto adquirido para comercializar
	
	
	

	Repuestos y accesorios
	
	
	

	Cajas y envases
	
	
	

	Inventario en tránsito (1)
	
	
	

	Total inventarios 
	
	
	


(1) 
Los inventarios en tránsito corresponden al valor de las compras en el exterior en proceso de legalización aduanera. 

El costo de los inventarios producidos y vendidos por el periodo 2015 fue de $xxxxxxxxxxxx
Nota 10. Propiedades, planta y equipo
	Costo
	Maquinaria y equipo
	Equipo administrativo
	Equipo de transporte
	Terrenos y edificaciones
	Total

	Costo a Enero 1 de 2014
	
	
	
	
	

	Adiciones
	
	
	
	
	

	Costo a diciembre 31 de 2014
	
	
	
	
	

	Adiciones
	
	
	
	
	

	Costo a diciembre 31 de 2015
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Depreciación acumulada 
	
	
	
	
	

	Depreciación acumulada a Enero 1 de 2014
	
	
	
	
	

	Cargo del periodo
	
	
	
	
	

	Ajustes y retiros
	
	
	
	
	

	Depreciación acumulada a diciembre 31 de 2014
	
	
	
	
	

	Cargo del periodo
	
	
	
	
	

	Ajustes y retiros
	
	
	
	
	

	Depreciación acumulada a diciembre 31 de 2015
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Valor neto en libros
	
	
	
	
	

	1 de enero de 2014
	
	
	
	
	

	31 de diciembre de 2014
	
	
	
	
	

	31 de diciembre de 2015
	
	
	
	
	


La propiedad, planta y equipo de la entidad se encuentra asegurada al costo de adquisición, y no presenta restricción alguna sobre su propiedad, ni tampoco presenta hipotecas, embargos u otros gravámenes de índole jurídica.

Nota 11. Intangibles
	Costo
	Programas informáticos

	Costo a Enero 1 de 2014
	

	Retiros
	

	Costo a diciembre 31 de 2014
	

	Costo a diciembre 31 de 2015
	

	
	

	Amortización acumulada 
	

	Amortización acumulada a Enero 1 de 2014
	

	Cargo del periodo
	

	Retiro
	

	Amortización acumulada a diciembre 31 de 2014
	

	Amortización acumulada a diciembre 31 de 2015
	

	
	

	Valor neto en libros
	

	1 de enero de 2014
	

	31 de diciembre de 2014
	

	31 de diciembre de 2015
	


Nota 12. Cuentas por pagar 
El siguiente es el detalle a diciembre 31:

	
	A diciembre 31 de
	A Enero 1 de

	
	2015
	2014
	2014

	Proveedores (1) 
	
	
	

	Intereses y arrendamientos partes relacionadas
	
	
	

	Fletes y otros gastos por pagar
	
	
	

	Préstamos partes relacionadas
	
	
	

	Retenciones por pagar
	
	
	

	Retenciones de nomina
	
	
	

	Impuesto a las ventas por pagar
	
	
	

	Otros impuestos por pagar
	
	
	

	Beneficios a corto plazo a los empleados
	
	
	

	Total cuentas por pagar
	
	
	


(1) Las cuentas por pagar en moneda extranjera corresponden a proveedores expresados en dólares americanos, que equivalen a xxxxxxxxxxxxxx.

Nota 13. Impuesto sobre la renta, la renta para la equidad CREE y sobretasa
El siguiente es el detalle del saldo del pasivo por impuesto corriente a diciembre 31:

	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Impuesto de renta corriente
	
	

	Retenciones y saldos a favor
	
	

	Pasivo por impuestos corrientes
	
	


La Compañía compensa los activos y pasivos por impuestos únicamente si tiene un derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y pasivos por impuesto diferido, en la medida que además correspondan a impuestos a las ganancias requeridos por la misma jurisdicción fiscal.

Las declaraciones de impuestos de 2015 y 2014 pueden ser revisadas dentro de los dos años siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para declarar, Sin embargo, en opinión de la Gerencia, en el evento que ello ocurra, no se esperan diferencias significativas.

La estimación para el impuesto sobre la renta a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se determinó sobre la renta ordinaria.

Principales partidas conciliatorias entre la utilidad (pérdida) antes de impuestos y la renta gravable (pérdida líquida):

	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Ganancia antes de impuestos
	
	

	Ajustes en renta
	
	

	Renta Líquida
	
	

	Renta Presuntiva (1)
	
	

	Renta Líquida Gravable Renta
	
	

	Menos rentas exentas
	
	

	Renta Líquida Gravable
	
	

	Gasto por Impuesto de Renta corriente
	
	

	
	
	


Las tarifas calculadas sobre los impuestos sobre las ganancias corresponden al 25% por impuesto sobre la renta, 9% por impuestos sobre la renta para la equidad y del 5% sobre el exceso de $800 millones a título de sobretasa del impuesto para la equidad CREE para el año 2015 (por el año 2014, no aplicaba la sobretasa del 5%)
(1) La renta presuntiva se determinó de la siguiente manera:
	
	A diciembre 31 de

	                              
	2015
	2014

	Base renta presuntiva
	
	

	Porcentaje de renta presuntiva aplicable
	
	

	Renta gravable presuntiva 
	
	


El resultado por impuesto a las ganancias reconocido en el periodo en el resultado integral es el siguiente:
	
	2015
	2014

	Impuesto corriente por renta
	
	

	Impuesto diferido por renta
	
	

	Resultado por impuesto a las ganancias
	
	


La compañía no presenta pérdidas fiscales por compensar, ni excesos de renta presuntiva.
El neto entre el activo y pasivo por impuestos diferidos reconocido en el estado de situación financiera es el siguiente:
	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Propiedad, planta y equipo
	
	

	Cuentas por cobrar
	
	

	Pasivos deducibles cuando sean pagados
	
	

	Pasivo por impuesto diferido
	
	

	Saldo inicial
	
	

	Variación impuesto diferido
	
	


Las variaciones entre el patrimonio fiscal y contable es la siguiente:

	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Patrimonio contable
	
	

	Impuestos diferidos
	
	

	Deterioro de cuentas por cobrar
	
	

	Propiedades 
	
	

	Patrimonio fiscal
	
	


Reforma tributaria

El 23 de diciembre de 2014 fue sancionada una nueva reforma tributaria en Colombia, cuyos aspectos principales son los siguientes:

a. Se establece un nuevo impuesto a la riqueza para personas naturales y jurídicas cuyo patrimonio al 1 de enero de 2015 sea superior a $1,000 millones.

b. Se estipulan modificaciones al CREE, estableciendo de manera permanente una tarifa del 9% e introduciendo modificaciones en su estructura y compensación.

c. Se establece sobretasa al CREE para 2015, 2016, 2017 y 2018 con tasas del 5%, 6%, 8% y 9% respectivamente.

d. Se incorporan normas relacionadas con mecanismos de lucha contra la evasión, modificaciones al GMF (Gravamen a los Movimientos Financieros) y otros cambios en materia del impuesto sobre la renta.

Impuesto al patrimonio

La Ley 1370 de diciembre de 2010 estableció un nuevo impuesto al patrimonio por el año gravable 2011, más una sobretasa. Este impuesto se causó sobre el patrimonio poseído al 1 de enero de 2011 y su pago se efectuó en ocho cuotas iguales entre 2011 y 2014.

Impuesto a la riqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidió la Ley 1739, la cual creó el impuesto a la Riqueza, el cual debe ser cancelado por todas las personas naturales, sucesiones ilíquidas, personas jurídicas y sociedades de hecho, contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que posea un patrimonio líquido neto al 1 de enero de 2015 superior a $1.000 millones.

La entidad ha reconocido el gasto por el impuesto a la riqueza en resultados del ejercicio, por el valor pagado en dicho periodo, el valor del impuesto a la riqueza por los periodos gravables 2016 y 2017 se reconocerá en resultados en cada año gravable.

Nota 14. Otros pasivos no financieros
El siguiente es el detalle a diciembre 31:

	
	A diciembre 31 de
	A Enero 1 de

	
	2015
	2014
	2014

	Anticipo de clientes
	
	
	

	Ingresos recibidos para terceros
	
	
	

	Total otros pasivos no financieros
	
	
	


Nota 15. Patrimonio

Capital 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital autorizado está representado en xxxx de acciones con un valor nominal de $xxxx cada una, de las cuales en su totalidad se encuentran suscritas y pagadas.
x
El capital de la compañía se divide en xxxx acciones suscritas y pagadas, distribuidas de la siguiente manera:
	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Número de acciones autorizadas
	
	

	Número de acciones suscritas y no pagadas
	
	

	Número de acciones suscritas y pagadas
	
	

	Valor nominal de las acciones
	
	


Los principales accionistas de la sociedad son los siguientes:
	Accionista
	No de acciones

	Luis Hernando Correa Medina
	

	David Correa Hurtado
	

	Marcio Daniel Correa Hurtado
	

	Total
	


Nota 16. Ingresos de actividades ordinarias
	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Venta de productos procesados
	
	

	Total ingresos
	
	


Nota 17. Costos de ventas

	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Materia prima y materiales
	
	

	Mano de obra directa
	
	

	Costos indirectos de fabricación
	
	

	Contratos de servicios
	
	

	Total costo de ventas
	
	


Nota 18. Gastos de operación
	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Gastos de personal
	
	

	Impuestos
	
	

	Servicios
	
	

	Gastos de representación
	
	

	Gastos por exportaciones
	
	

	Honorarios
	
	

	Seguros
	
	

	Depreciaciones
	
	

	Mantenimientos y reparaciones
	
	

	Arrendamientos
	
	

	Gastos de viajes
	
	

	Gastos bancarios y comisiones
	
	

	Afiliaciones
	
	

	Gastos por deterioro por siniestros
	
	

	Gastos legales
	
	

	Gastos por deterioro de cuentas por cobrar
	
	

	Diversos
	
	

	Total gastos de administración
	
	


Nota 19. Otros ingresos 
	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Arrendamientos
	
	

	Reintegros de costos y gastos
	
	

	Indemnizaciones
	
	

	Ventas material de desecho
	
	

	Recuperación deterioro de cartera y provisiones
	
	

	Aprovechamientos
	
	

	Total otros ingresos
	
	


Nota 20. Gastos financieros
	
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Con entidades financieras
	
	

	Con parte relacionadas
	
	

	Total gastos financieros
	
	


Nota 21. Transacciones con parte relacionadas

El siguiente es el resumen de transacciones con compañías vinculadas, definidas así por tener accionistas y/o administración en común:
	
	xxx
	xxx
	xxxx

	Año 2015
	
	
	

	Compra de inventarios y servicios
	
	
	

	Arrendamientos cobrados
	
	
	

	Servicios cobrados
	
	
	

	Arrendamientos pagados
	
	
	

	Servicios pagados
	
	
	

	Intereses pagados
	
	
	


	
	xxxx
	xxxx
	xxx

	Año 2014
	
	
	

	Compra de inventarios y servicios
	
	
	

	Arrendamientos cobrados
	
	
	

	Servicios cobrados
	
	
	

	Arrendamientos pagados
	
	
	

	Intereses pagados
	
	
	


Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar entre parte relacionadas son los siguientes:
	
	A diciembre 31 de

	Cuentas por cobrar
	2015
	2014

	xxx
	
	

	xxxx
	
	

	
	
	


(1) Corresponde a facturas pendientes de ser cobradas por transacciones comerciales de compra de materia prima o prestación de servicios, las condiciones de crédito y el precio de la materia prima se realizan en condiciones de mercado.
	
	A diciembre 31 de

	Cuentas por pagar
	2015
	2014

	xxxx
	
	

	xxx
	
	

	
	
	


(1) Corresponde a facturas pendientes de ser canceladas por compras de materia prima, las condiciones de crédito y el precio de la materia prima se realizan en condiciones de mercado.

(2) Corresponde a valores por pagar a los accionistas de la entidad por concepto de dividendos, los cuales se convierten en préstamos financieros a la Compañía.
(3) Corresponde a valores a pagar por arrendamientos y rendimientos financieros.

	Remuneraciones del personal clave de la gerencia
	
	


La gerencia es ejercida por uno de los accionistas de la entidad, y por los años 2015 y 2014 no fueron pagados salarios o beneficios, ni honorarios por la gestión realizada.
Nota 22. Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera
De conformidad con la Ley 1314 de 2009 y el Decreto reglamentario 2784 de 2012, la compañía se encuentra clasificada en el grupo I, y tiene como modelo contable a aplicar las Normas Internacionales de Información Financieras emitidas por IASB, estos estados financieros constituyen los primeros estados financieros de la entidad que cumplen con la NIIF.
La entidad elaboró un balance de apertura a enero 1 de 2014 con los saldos iniciales bajo su contabilidad en NIIF siguiendo las exenciones y excepciones establecidas en la NIIF 1; sus últimos estados financieros elaborados de acuerdo con los PCGA colombianos correspondieron al año finalizado el 31 de diciembre de 2014; sin embargo para efectos fiscales las autoridades tributarias obligan la aplicación de las normas contables establecidas en el decreto 2649 de 1993 por un periodo adicional de cuatro años, hasta que sea estudiado el impacto que tendrían las NIIF en la tributación.
La transición a la NIIF ha derivado en una cantidad de cambios en las políticas contables de la entidad comparadas con aquellas utilizadas al aplicar los PCGA colombianos. 

Las siguientes notas explicativas a los estados financieros describen las diferencias entre el patrimonio y los resultados presentados conforme a los PCGA colombianos y los importes presentados recientemente de acuerdo con la NIIF para el periodo sobre el que se informa finalizado al 31 de diciembre de 2015 (es decir, información comparativa), y también describen el patrimonio presentado en el estado de situación financiera de apertura (es decir, al 1 de enero de 2014).
Asimismo, se detallan todos los cambios requeridos en las políticas contables realizados al adoptar por primera vez la NIIF.
Información requerida para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

De acuerdo con lo requerido por NIIF 1, se explican los principales ajustes de la transición a las NIIF, y se presentan las siguientes conciliaciones relacionadas con dicha transición:

(i) Entre el patrimonio determinado de acuerdo con los PCGA y el patrimonio determinado de acuerdo con las NIIF, al 1° de enero de 2014 (fecha de la transición a las NIIF), y al 31 de diciembre de 2014;

(ii) Entre el resultado neto determinado de acuerdo con los PCGA correspondiente al ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2014, y el resultado integral total determinado de acuerdo con las NIIF a la misma fecha; y entre los flujos de efectivo consolidados determinados de acuerdo con los PCGA correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, y los flujos de efectivo consolidados determinados de acuerdo con las NIIF a la misma fecha. 

No se presentan diferencias significativas entre el flujo de efectivo realizado bajo el PCGA anterior y el flujo de efectivo según NIIF, adicionalmente todas las variaciones han sido  explicadas en las conciliaciones del patrimonio y en el otro resultado integral al 31 de diciembre de 2014.

En la preparación de estas conciliaciones, la Administración ha considerado las NIIF actualmente aprobadas y que son aplicables en la preparación de los presentes estados financieros, que son los primeros estados financieros anuales presentados de acuerdo con las NIIF, pero dando efecto a las excepciones y exenciones previstas en la versión de la NIIF 1 reglamentada en el Decreto 2420 de 2015 y modificado parcialmente por el Decreto 2496 de 2015 que se describen a continuación.
Excepciones obligatorias a la aplicación retroactiva de ciertas NIIF

Estimaciones
Los estimados contables realizados por la Compañía a 1 de enero de 2014 y al diciembre 31 de 2014, reflejan las condiciones existentes en la fecha de transición y año comparativo, y son coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los  ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables). 

Exenciones utilizadas en la aplicación de ciertas NIIF

Propiedad, planta y equipo

La Compañía optó por medir su propiedad, planta y equipo al costo atribuido para los terrenos y edificaciones, los demás elementos se remidieron como si las NIIF se hubiesen aplicado siempre, y se tomó este valor como el saldo inicial en el balance de apertura bajo NIIF, para lo anterior la entidad utilizó las vidas útiles establecidas técnicamente y elimino los ajustes por inflación registrados bajo PCGA anteriores. 

Arrendamientos

La Compañía ha optado por aplicar las disposiciones transitorias previstas en la CINIIF 4 (Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento) y ha evaluado todos los acuerdos por arrendamientos en base a las condiciones existentes al 1° de enero de 2014 (fecha de la transición a las NIIF).
Medición al valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en el reconocimiento inicial

La Compañía aplicó de forma prospectiva la medición al valor razonable de los activos y pasivos financieros aplicables a la fecha de transición.

Explicación de la transición a las NIIF

A continuación se presentan la conciliación entre el patrimonio según el PCGA anterior y el patrimonio bajo NIIF en la fecha de transición y al final del último año incluido en los estados financieros anuales más recientes presentados por la Compañía preparados bajo el PCGA anterior.

Conciliación del patrimonio de la compañía a 1 de enero de 2014 (fecha de transición a las NIIF)
	
	A enero 1 de 2014

	Detalle
	PCGA anterior
	Efecto de la transición
	NIIF 

	Efectivo y equivalentes
	
	
	

	Cuentas por cobrar 
	
	
	

	Propiedad, planta y equipo
	
	
	

	Intangibles
	
	
	

	Gastos pagados por anticipado
	
	
	

	Inventarios
	
	
	

	Otros activos financieros
	
	
	

	Activos por impuestos diferidos
	
	
	

	Cargos diferidos
	
	
	

	Valorizaciones
	
	
	

	Activos totales
	
	
	

	Proveedores y cuentas por pagar
	
	
	

	Pasivos por impuestos corrientes
	
	
	

	Pasivos por impuestos diferidos
	
	
	

	Otros pasivos no financieros
	
	
	

	Pasivos totales
	
	
	

	Capital social 
	
	
	

	Superávit por valorización
	
	
	

	Revalorización del patrimonio
	
	
	

	Reserva legal
	
	
	

	Ganancias (pérdidas) acumuladas
	
	
	

	Patrimonio total
	
	
	


Conciliación del patrimonio de la Compañía a 31 de diciembre de 2014 
	
	A diciembre 31 de 2014

	Detalle
	PCGA anterior
	Efecto de la transición
	NIIF

	Efectivo y equivalentes
	
	
	

	Cuentas por cobrar 
	
	
	

	Propiedad, planta y equipo
	
	
	

	Gastos pagados por anticipado
	
	
	

	Inventarios
	
	
	

	Otros activos financieros
	
	
	

	Activos por impuestos diferidos
	
	
	

	Valorizaciones
	
	
	

	Activos totales
	
	
	

	Proveedores y cuentas por pagar
	
	
	

	Pasivos por impuestos corrientes
	
	
	

	Pasivos por impuestos diferidos
	
	
	

	Otros pasivos no financieros
	
	
	

	Pasivos totales
	
	
	

	Capital social 
	
	
	

	Superávit por valorización
	
	
	

	Revalorización del patrimonio
	
	
	

	Reserva legal
	
	
	

	Ganancias (pérdidas) acumuladas
	
	
	

	Patrimonio total
	
	
	


Conciliación del resultado integral total correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
	Detalle
	PCGA anterior
	Efecto de la transición
	NIIF

	Ingresos ordinarios
	
	
	

	Costo de ventas y servicios
	
	
	

	Resultado bruto
	
	
	

	Gastos operacionales
	
	
	

	Ingresos financieros
	
	
	

	Otros ingresos
	
	
	

	Otros gastos
	
	
	

	Gastos financieros
	
	
	

	Resultado por diferencia en cambio
	
	
	

	Gastos por impuestos
	
	
	

	Resultado del periodo
	
	
	


Las notas presentadas a continuación constituyen la conciliación del patrimonio presentado anteriormente.

Notas explicativas a los ajustes de la transición a las NIIF

Se explican resumidamente a continuación, los principales ajustes de la transición a las NIIF que afectan el patrimonio al 1° de enero de 2014 (fecha de la transición a las NIIF) y al 31 de diciembre de 2014, y el resultado y el resultado integral total correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, y que surgen de comparar las políticas contables aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2014 (PCGA) y las políticas contables aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 (NIIF).
1.
Remedición de propiedad, planta y equipo 
Bajo PCGA locales los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian a unas vidas útiles constantes para efectos fiscales y cada tres años se sometían a un estudio de peritaje reconociendo un activo por valorización de forma separado o un gasto por provisión de activos. En la fecha de transición a NIIF la Compañía tomó 
2.
Impuestos diferidos

Bajo PCGA locales las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y sus bases fiscales no generan un impuesto diferido activo o pasivo. En la fecha de transición a NIIF la Compañía midió las diferencias temporarias generando un activo y pasivo por impuesto diferido por 
3.
Deterioro de activos financieros
Bajo PCGA locales las incertidumbres relacionadas con pérdidas en las cuentas por cobrar se reconocían principalmente bajo criterios fiscales. En la fecha de transición a NIIF la Compañía calculo el importe recuperable de los activos financieros sobre los cuales existía evidencia objetiva de deterioro, lo anterior generó una reducción 
4.
Deterioro de inventarios 
Bajo PCGA locales las incertidumbres relacionadas con pérdidas en inventarios se reconocieron bajo criterios fiscales. En la fecha de transición a NIIF la Compañía calculo el importe recuperable de los inventarios como al menor entre el costo y el valor neto de realización, lo anterior generó 
5.
Reclasificaciones

En la fecha de transición a NIIF la entidad debió reclasificar varios rubros relacionados con la presentación de estados financieros bajo PCGA anteriores, de la siguiente manera: 

6.
Resultados acumulados

Las principales variaciones relacionadas con el patrimonio de la entidad se deben a las siguientes situaciones:
	
	Nota
	A enero 1 de 2014
	A diciembre 31 de 2014

	Saldo de patrimonio bajo PCGA local
	
	
	

	Remedición deterioro de inventarios
	
	
	

	Remedición deterioro de activos financieros
	
	
	

	Costo atribuido en propiedades y remedición
	
	
	

	Remedición del impuesto diferido
	
	
	

	Patrimonio bajo NIIF
	
	
	


22.
Objetivos y políticas de gestión de riesgos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compañía se componen de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y préstamos que devengan intereses. El objetivo principal de estos instrumentos financieros es proporcionar financiamiento para las operaciones de la Compañía y ofrecer garantías en respaldo de sus operaciones. 
La Compañía cuenta con otros activos y pasivos financieros de naturaleza diversa, que se derivan directamente de sus operaciones. Los principales riesgos que pueden tener un efecto relativamente importante en estos instrumentos financieros son el riesgo de tasa de cambio, riesgo de crédito y liquidez.
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. La administración de riesgos financieros se efectúa a través de la gerencia.

La gerencia de la Compañía supervisa la gestión de estos riesgos con el apoyo un grupo de ejecutivos de diferentes áreas que evalúan el riesgo financiero y determinan de manera conjunta las políticas de gestión de riesgos para la Compañía.

Riesgo de tipo de cambio

Como resultado de las operaciones realizadas por la Compañía en moneda extranjera, originados principalmente por operaciones de exportación de productos,  este puede verse afectado por el riesgo de tipo de cambio cuando el valor de sus activos y pasivos está denominado en moneda extranjera y su valoración periódica depende de la tasa de cambio vigente en el mercado financiero, principalmente el dólar de Estados Unidos de América.

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos de tipo de cambio provenientes de: a) su exposición neta de activos y pasivos en monedas extranjeras y b) los ingresos por prestación de servicios para los contratos pactados en dólares.

El riesgo de tipo de cambio consiste en el reconocimiento de las diferencias de cambio en los ingresos y gastos de la entidad, como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio entre las monedas funcionales u operativas en el país y la respectiva moneda extranjera.

La tasa de cambio del dólar de los Estados Unidos/peso ha fluctuado durante los últimos años. Durante el año 2014, el peso colombiano se devaluó un 19.46% al pasar de una tasa de cierre al 1 de enero del 2014 de $1.926,83 a $2.392,46 pesos por dólar al 31 de diciembre de 2014. Durante el año 2015 el peso colombiano se devaluó un 24,04% al pasar de una tasa de cierre al 31 de diciembre de 2014 de $2.392,46 a $3.149,47 pesos por dólar al 31 de diciembre de 2015.
La Compañía se encuentra expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera que surgen de su exposición al dólar estadounidense. En este contexto, la Compañía cubre su exposición al riesgo en la variación en los tasas de cambio a través del mantenimiento de derivados financieros.

Al cierre del ejercicio, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, están expresados en pesos colombianos a la tasa de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia Financiera, vigente a esa fecha.
La compañía presenta al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, los cuales son registrados por su equivalente en pesos en dichas fechas.
Al 31 de diciembre de 2015, la compañía ha registrado ganancias (pérdidas) por diferencia en cambio por xxxxxxxxxxxxxxx
La exposición al riesgo por tasa de cambio se presenta de la siguiente manera:
	
	2015
	2015

	
	US$ 
	 $ 

	Activos:
	
	

	Efectivo y equivalentes al efectivo
	
	

	Cuentas por cobrar clientes
	
	

	Total
	
	

	
	
	

	Pasivos:
	
	

	Cuentas por pagar 
	
	

	Total
	
	

	Posición neta
	
	


Sensibilidad a las tasas de cambio

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de cambio del dólar estadounidense, considerando que todas las otras variables permanecerán constantes, de la ganancia antes del impuesto a las ganancias:
	
	Cambio en la Tasa del en USD
	Saldo en USD
	Equivalente en miles de $
	Efecto sobre la Utilidad Antes de Impuestos

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	    
	
	
	
	

	Activos
	                    3.464,42 
	
	
	

	Pasivos
	(Incremento 10%)
	
	
	

	
	
	
	
	


Riesgo de tasa de interés

La Compañía no mantiene pasivos financieros con entidades financieras, los pasivos de financiación son mantenidos con los accionistas de la compañía.
Sensibilidad a las tasas de financiación
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía no posea fondos para pagar sus obligaciones de corto y plazo.

La Compañía realiza un proceso de planificación financiera de mediano y largo plazo a fin de asegurar la liquidez requerida para asegurar la continuidad operacional, el crecimiento esperado del negocio y los requerimientos de capital por nuevas inversiones en activos fijos.

La Compañía administra el riesgo de liquidez haciendo un seguimiento diario a su posición de liquidez, manteniendo activos líquidos mayores que los pasivos líquidos, considerando el vencimiento de sus activos financieros y efectúa periódicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus operaciones. 

Se estima que los flujos de efectivo provenientes de sus actividades en adición al efectivo disponible acumulado a esta fecha de cierre, serán suficientes para financiar el capital de trabajo, las inversiones de capital, los pagos de intereses, los pagos de dividendos y los requerimientos de pago por deudas, por los próximos 12 meses y el futuro previsible. La Compañía da seguimiento diario a su posición de liquidez, manteniendo activos líquidos mayores que los pasivos líquidos, considerando el vencimiento de sus activos financieros y efectúa periódicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus operaciones.
En la siguiente tabla se resumen los vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía con base en los compromisos de pago:
	 
	Menos de 12 Meses 
	1 a 5  Años
	Más de 5 Años
	Total

	
	
	
	
	

	Al 31 de diciembre de 2015
	 
	 
	 
	 

	Cuentas por pagar
	
	
	
	

	Cuentas por pagar partes relacionadas 
	
	
	
	

	Otros pasivos no financieros
	
	
	
	

	Pasivos por impuestos corrientes
	
	
	
	

	 
	
	
	
	


Riesgo de crédito

Las transacciones de la compañía presentan un bajo riesgo por impago debido a las condiciones contractuales establecidas con los clientes.
El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Compañía bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (sólo activos financieros, no pasivos).
El análisis de cobrabilidad de las cuentas por cobrar actuales, es el siguiente:

	
	Cuentas por cobrar por servicios prestados y productos vendidos
	

	
	Al día
	Vencidos
	Vencidos
	Vencidos
	Total

	Al 31 de diciembre de 2015
	
	1 a 90 días
	91 a 180 días
	Mayor 181 días
	 

	Clientes locales
	
	
	
	
	

	Clientes del exterior
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


Actualmente la cartera se concentra de forma importante en clientes relacionados con el sector salud, existiendo un riesgo y demoras en los pagos, la Compañía ha estimado una pérdida por deterioro sobre los valores que considere que no podrán ser recuperados. 
23.
Gestión de capital

La Compañía administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno económico en el que se desarrolla la Compañía. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede requerir a sus accionistas variaciones a dividendos y devoluciones de capital previamente acordados y si fuera necesario, incrementos en los aportes de capital. Estas políticas no tuvieron cambios significativos durante el año 2015.

24.
Instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podría canjear el instrumento en una transacción corriente entre partes, de común acuerdo y no en una transacción forzada o de liquidación. Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguientes métodos y suposiciones:

a) El valor en libros de las cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalentes al efectivo,  otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
b) El valor en libros de las deudas con entidades de crédito y deudas con empresa del grupo se aproxima a su valor razonable debido a que fueron pactados a tasas de interés ajustables.
Las estimaciones del valor razonable se efectúan a la fecha de los estados financieros, con base en información relevante de mercado e información relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningún premio o descuento que podría resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la Gerencia, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisión. En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos podrían diferir de los resultados finales. 

La Compañía utiliza la siguiente jerarquía para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos, financieros, según la técnica de valoración aplicada:
Jerarquía de valor razonable

La Compañía utiliza la siguiente jerarquía para determinar y revelar el valor razonable de sus instrumentos financieros según la técnica de valoración:

· Nivel 1: Precios cotizados (o ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de medición.
· Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se  incluyen en él, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
· Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que no se basan en datos de mercado observables.
Los activos y pasivos financieros mantenidos por la entidad son los siguientes:
	
	Valor en Libros

	 
	31 de diciembre de 2015
	31 de diciembre de 2014
	1 de enero de 2014

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	
	
	

	Inversiones a corto plazo
	
	
	

	Otras cuentas por cobrar
	
	
	

	Cuentas por cobrar clientes
	
	
	

	Total activos financieros
	
	
	

	Cuentas por pagar
	
	
	

	Total pasivos financieros
	
	
	


25.
Restricción al pago de dividendos

La compañía no presenta restricción alguna relacionada con el giro de dividendos a los accionistas.

26.
Hechos ocurridos después de la fecha del estado de situación financiera

No tenemos conocimiento de ningún evento subsecuente que haya ocurrido entre la fecha de los estados financieros separados y la fecha de autorización de los mismos que requieran una modificación de las cifras presentadas en los estados financieros separados o divulgación de las notas a los mismos.

27.
Aprobación de los estados financieros

La emisión de los estados financieros de xxxxx SAS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 fue autorizada por el gerente, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo a lo requerido por el Código de Comercio.
28.
Compromisos y Contingencias

La Compañía cuenta con contratos de arrendamientos para el uso y alquiler de oficinas, principalmente. 
Al final del año, la compañía tiene compromisos pendientes por arrendamientos operativos no cancelables, con los siguientes vencimientos:

	Total de pagos por arrendamientos mínimos futuros
	A diciembre 31 de

	
	2015
	2014

	Hasta un año
	
	

	Entre uno y cinco años
	
	

	Más de cinco años
	
	

	Total 
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